Konsolidovana vyrocni zprava
za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

INFOND investicni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a. s.







Cestné prohlaseni

Tato vyro€ni zpréva, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péte, podle naseho nejlepsiho védomi podava vérny a poctivy
obraz o financni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni spoleénosti INFOND investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a. s. (dale také ,Emitent” nebo ,Fond“) a jeho skupiny za rok 2017 a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni skupiny Emitenta.

V Brné dne 25. dubna 2018

INFON‘D/-A/estiEm' fond s proménnym Zakladnim kapitalem, a. s.

Ing. Pavel Kostal, statutarni feditel




Informace pro akcionare

podle § 118 zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) ai k)

1. ORGANY FONDU A SKUPINY - JEJICH SLOZENI A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

Emitent (mater'ska spole¢nost)

INFOND investi¢ni fond s promé&nnym zdkladnim kapitilem, a. s.

VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvy33im organem fondu. Kazdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kaZdy investor, ktery
viastni investicni akcie, ma pravo Gdastnit se valné hromady, poZadovat a obdret vysvétleni tykajici se Fondu, jim
ovlddanych osob nebo jednotlivého podfondu, jeho? investi¢ni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potfebné pro
posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na wykon akcionafskych prav na ni, a uplatfiovat
navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci prévo vidy, nestanovi-li zakon jinak. S investiénimi akciemi hlasovaci
pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii spole¢nosti spojeno hlasovaci pravo, ndlezi kazdé jedné akcii
jeden hlas.

Statutarni feditel zabezpeluje vyhotoveni zépisu o valné hromadé do 15 dnid ode dne jejiho ukondeni. Kterykoliv
akcionaf Fondu miize poZddat statutarniho feditele o vydéni kopie zapisu nebo jeho &asti.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Vaina hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 30 % akeii, s nimiz je spojeno hlasovaci
pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihli#f k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovacf pravo,
nebo pokud nelze hlasovaci prévo podle zdkona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto docasné hlasovaciho
prava. Neni-li valna hromada schopné usna3et se, svola statutdrni feditel nahradni valnou hromadu, a to tak, aby se
konala od patnécti do $esti tydn(i ode dne, na ktery byla svoldna plivodni valnd hromada. N&hradni valnd hromada je

Lyveo

schopna usnaset se bez ohledu na poé&et pfitomnych akcionafc.

ZaleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem viech vlastnikd
akcif vydanych Fondem, s nimiz je v pfipadé projednani takové zéle¥itosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo pfislusny zékon nevyZaduji vétsinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétginou hlast viastnikd
akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

Pasobnost valné hromady upravuje &lanek 23 stanov Fondu:

Do pisobnosti valné hromady, nevylu¢uje-li to zdkon o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, nalesi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li 0 zménu v dasledku zvy3eni zapisovaného zakladniho kapitélu spravni
radou podle § 511 zdkona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich
skuteénosti,




f)

g)
h)

a)
r)
s)

rozhodovdni o zméné vy3e zapisovaného zékladniho kapitdlu a o povéfeni spravni rady podle § 511 zakona
o obchodnich korporacich &i o moZnosti zapotteni penéfité pohledévky vii spole¢nosti proti pohledivee na
splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

volba a odvolani statutarniho feditele,
volba a odvolani élenl spravni rady a jinych orgdni uréenych stanovami,

schvaleni Fadné nebo mimoradné (cetni zavérky a konsolidované Géetni zdvérky a v pfipadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni G&etni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych
vlastnich zdroja i o Ghradé ztraty,

rozhodnuti o volbé zplsobu urceni lplaty za obhospodafovéni a administraci dle &l. 17.1 a 17.2 stanov Fondu,
schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutdrniho feditele,
schvéleni smluv o vykonu funkce ¢lenl spravni rady a jinych organii uréenych stanovami,

schvaleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, ktera je &lenem orgéanu spoletnosti, vyjma statutarniho
feditele, nez na které plyne pravo z préavniho pfedpisu, ze schvilené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitiniho
pfedpisu Fondu schvéleného valnou hromadou,

rozhodnuti o zruseni Fondu s likvidaci,
rozhodnuti o zruSeni podfondu Fondu s likvidaci,

rozhodnuti o jmenovani likviddtora, resp. o podani 24dosti o jmenovani likvidétora Ceskou narodni bankou,
jmenuje-i dle zdkona likvidatara Ceské narodni banka,

schvdleni navrhu rozdélenf likvidaéniho zistatku,
rozhodnuti o pfeméné Fondu,
rozhodnuti o pfevzeti icinkl jednani uéinénych za Fond pied jeho vznikem,

rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zékladni kapitdl Fondu jeho
akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie, a o jeho vraceni,

rozhodovaéni o uréeni auditora pro Uéetni zdvérku a konsolidovanou tiéetni zavérku,
rozhodovani o vytvofeni podfondu vyélenénim investiéniho majetku Fondu, véetné souvisejicich dluhd,

rozhodnuti o dalSich otazkach, které zdkon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech nebo stanovy svéfuji do piisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemize vyhradit k rozhodovéni zélefitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo stanovy Fondu.

STATUTARNI{ REDITEL

Statutarni feditel Ing. Pavel Kostal {od 9. biezna 2016)

narozen: 5. kvétna 1965
vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brng&, obor Technickd kybernetika. M4 vice ne? dvacetiletou odbornou praxi
v oblasti investiéni vystavba, prondjem a sprava nemovitosti.




Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislu$i obchodni vedeni Fondu. Statutdrni feditel se ¥idi
obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu. Vzhledem k tomu, %e statutdrnimu fediteli nesmi
byt v souladu s obecné zévaznymi pravnimi pfedpisy tykajicimi se obhospodafovani investi¢nich fondd udélovany ze
strany akcionafd Fondu jakékoliv pokyny tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutarni feditel oprdvnén pozadat
nejvy33i organ Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2 zikona o obchodnich korporacich o udéleni pokynu tykajiciho se
obchodni vedeni. Statutarni feditel viak méZe poZadat o sdéleni nezdvazného stanoviska i doporuceni tykajiciho se
obchodniho vedeni dal3i (poradni) organy spoleénosti ¢i jiné subjekty, a to za podminek uréenych statutem Fondu ¢&i
vnitinimi pfedpisy Fondu.

Statutarni feditel mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a na zakladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu
Fondu a jednotlivych podfonda.

Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.
O rozhodnutich statutarniho feditele pofizuje statutarni Feditel zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.

Statutarni feditel nezfidil Zddny poradni organ, vybor & komisi.

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Ing. Martin Kostal (od 9. bfezna 2016)
narozen: 6. 12. 1989
vzdélani: vysokoskolské

€Clen spravni rady: Veronika Kostalova (od 19. srpna 2015)
narozena: 6. 6. 1994
vzdélani: stfedoskolské

Clen spravni rady: Jitka Kostélova (od 9. bfezna 2016)

narozena: 28. 6. 1966
vzdélani: stfedoskolské

Sprévni rada dohlii na fadny vykon &innosti Fondu, jako? i provadi daléi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady nélei jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zdkon svéfuje do pdsobnosti valné
hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zékonem svéfuji do plisobnosti statutdrniho Feditele & jiného
organu Fondu.

Sprévni rada se skldda ze t¥i élend, volenych valnou hromadou.

Spréavni rada je schopna usnasdet se, je-li na zasedani piitomna nadpoloviéni vétgina jejich &lenl. K pfijeti usneseni je
zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lenl spravni rady. Kaidy élen spravni rady ma jeden hlas. V
pfipadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas pfedsedy spravni rady.

Rédn3 zasedani spravni rady svolavé pfedseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné $estkrat za rok.
V pfipadé, Ze spravni rada nenf svolana po dobu delsi nez 2 mésice, mize o jeji svolani poZadat predsedu kterykoli jeji
dlen, a to s pofadem jedndni, ktery ur&i. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, poZadé-li o to statutarni
feditel, a to s pofadem jednani, ktery statutarni feditel uréil; neugini-li tak bez zbyte€ného odkladu po doruéeni Zadosti,
muZe ji svolat sém statutarni Feditel. O rozhodnutich sprévni rady pofizuje spravni rada zdpis, ktery se archivuje po
celou dobu trvani Fondu.




VYBOR PRO AUDIT

Predseda vyboru pro audit: Ing. Vit Vareka (4. ledna
2016)

narozen: 14, 1. 1963

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pdsobil na pozici
vedouci finanéni analytik a zdstupce feditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku
2006 do soucasnosti plisobi ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s. a to na pozicich vykonny Feditel, predseda
pfedstavenstva a ¢len dozoréi rady.

Clen vyboru pro audit: Ing. Michal Bedvar (4. ledna
2016)

narozen: 17. 1. 1980

Vystudoval Technickou fakultu na CZU v Praze. Od roku 2007 pracuje ve spole¢nasti AMISTA investiéni spoleénost, a. s.,
kde postupné zastavd pozice sales manaZer, manazer oddéleni pro licenéni zaleZitosti a pracovnik oddéleni cennych
papird. Dfive také plsobil ve spoleénosti Raiffesenbank, a. s.

€len vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek {od 4. ledna 2016 do 30. dubna
2016)

narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V rdmci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu Fizeni spoleénosti.
Pfedtim plsobil na vedoucich pozicich ve spole¢nostech zabyvajicich se investiéni ¢innosti a vyvojem informacnich
systému.

€Clen vyboru pro audit: Ing. Vendula Novackova (1. kvétna 2016)
narozena: 10. 2. 1979

Vystudovala Masarykovu univerzitu v Brné. Od roku 2010 do roku 2016 pracovala ve spole¢nosti ANECT a.s. na pozicich
controller, finan¢ni a spravni feditel. Od roku 2016 pracuje ve spolenosti AMISTA investiéni spole¢nost, a. s., kde
zastava pozici manazer administrace investi¢nich fonda.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s § 19a odst. 1 zékona &. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, zfidil ke dni 1. ledna 2016 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje
dcinnost vnitfni kontroly, systému fizeni rizik, Géinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup
sestavovani dcetni zavérky Fondu a piedklada fidicimu nebo kontrolnimu orgénu Fondu doporuéeni k zajisténi integrity
systémd dcetnictvi a finanéniho vykaznictvi. Déle doporuéuje auditora kontrolnimu orgnu s tim, e toto doporuceni
fadné od(ivodni.

Viybor pro audit se skldda ze 3 €len(, volenych valnou hromadou. Vichni navrieni &enové vyboru pro audit splnili
zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené § 44 zikona &. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné
nékterych zakonu (zékon o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist. Na svém prvnim zasedani vyboru pro audit si jeho
¢lenové zvolili za predsedu Ing. Vita VaFeku. Pfedseda svoldva a Fidi zasedani vyboru pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich &lend. K pfijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni pfitomnych &lend vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil Zddny poradni organ, vybor & komisi.




Dcefiné spolec¢nosti:

InfoTel, spol.s.r.o.

Statutdrni orgdn:

jednatel:

ing. PAVEL KOSTAL, dat. nar. 5. kvétna 1965
Koniklecova 453/6, Novy Liskovec, 634 00 Brno
Den vzniku funkce: 6. listopadu 1992

Zpusob jednéni:

Zastupovani: Jménem spoleénosti jedna jednatel samostatng.

LERO SPORT s.r.0.

Statutarni orgédn:

jednatel:

PaeDr. ROMAN MACEK, dat. nar. 26. zafi 1962
Luéni 4587, 760 05 Zlin

Den vzniku funkce: 1. z&fi 2003

Zpusob jednéni:

Zpusob zastupovani: Za spoleénost jedna samostatné jednatel spole¢nosti nebo jind fyzicka osoba na zdkladé pisemné
pIné moci vystavené jednatelem. Podepisuji se tak, e k natift&nému nebo jinak napsanému obchodnimu jménu

spolecnosti pfipoji svhj viastnoruéni podpis.




2. OSTATNIi VEDOUCI OSOBY FONDU A PORTFOLIO MANAZER

OSTATNI VEDOUCI OSOBY

Mimo statutarniho feditele maji funkci vedouci osoby ve Fondu nize uvedené osoby:
generdlni feditelka Ing. Jana Majnusova (Den vzniku funkce: 9. bfezna 2016)
povéfena Fizenim rizik narozena 23. ervence 1965

vzdélani: vysokoskolské

PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Ing. Pavel Kostal
narozen: 5. kvétna 1965

3. OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovéni o odmériovani pracovnikii Fondu nale#i do pisobnosti statutarniho orgdnu Fondu. Clenové statutarniho
a kontrolniho orgénu vykonavaji svoji &innost na zékladé smluv o vykonu funkce, v nich? je vidy upravena i jejich
odména veetné viech jejich sloZek, nejednd-li se o beziplatny vykon funkce. Tyto smlouvy vetné odmé&fiovani musi byt
schvdleny valnou hromadou fondu.

Vykon funkce €lena statutarniho i kontrolniho organu je beztplatny.

Ridici osoby nevlastni #adné cenné papiry, pfedstavujici podil na Emitentovi.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRUALI V UEETNIM OBDOBI
CLENOVE STATUTARNIHO €I DOZOREIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDici PRAVOMOCH

4.1. Statutarni organ

Vykon funkce €lena statutdrniho orgénu je beztiplatny a nejsou s nim spojena z4dna nepenézita pinéni. Statutarnimu
fediteli za vykon ¢innost nendleZi lplata

4.2. Dozordi orgdn
Vykon funkce ¢lena dozoréiho orgénu je beziplatny a nejsou s nim spojena #4dna nepenésita pinéni.

4.3. Ostatni osoby s fidici pravomoci

Fond neevidoval v G¢etnim obdobi ostatni osoby s Fidici pravomoci.

5. UDAIE OPOCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €1 DOZOREHO

ORGANU A OSTATNICH OSOB $ RiDici PRAVOMOCT
Clenové spravni rady dr¥eli ve svém vlastnictvi celkem 100 zakladatelskych akcii a 100 investiénich akcii Fondu.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU KRIZIKOM VE VZTAHU K PROCESU
VYKAZNICTVI
Informace o zdsaddch a postupech vnitfni kontroly a pravidlech pFistupu Emitenta a jeho konsolidaéniho celku k
rizikim, kterym Emitent a jeho konsolidaéni celek je nebo miiZe byt vystaven ve vztahu k procesu téetniho vykaznictvi.

Skupina Emitenta na zakladé zakona €. 563/1991 Sb., o Géetnictvi (§ 23a) pouzil mezindrodni Géetni standardy upravené
pravem Evropské unie pro sestavenf tiéetni zavérky k 31. 12. 2017. U&etnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé zdkonnych




poZadavk( upraveno rovnéZ soustavou vnitinich pfedpisti a metodickych postup, pIné respektujicich obecné platné
udetni prepisy a standardy.

Pistup do ucetniho systému Fondu je pfisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ugetni doklady jsou u¢tovany
po piedchozim fadném schvéleni opravnénych osob, pFicem: zplsob schvalovani je upraven vnitfnim pfedpisem.
Platebni styk je oddélen od zpracovéni Uéetnictvi a provadéni obchodnich vztahd, vetkeré platby jsou provadény
oddélenim vypofadéni. Tento zpisob dhrad zamezuje potencionélni moZnosti, kdy by jedna a tata? osoba provedila
uzavieni obchodniho vztahu, zalctovala z ného vyplyvajici Géetni operace a soudasné provedla platbu ve prospéch
ohchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a tplnosti tetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou drovnich - interng, prostiednictvim
fidictho a kontrolniho systému, a ddle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje roéni uletni zavérku Fondu.
Interni kontrola v rdmci kontrolniho a Fidiciho systému zahrnuje jednak €innosti vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich
prvkid, provadénych kontinudlné (napf. kontrola zauétovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku,
inventarizace, kontrola tyf o¢i apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU

Emitent vydava dva druhy cennych papiri:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry pFedstavuji zapisovany zékladni kapitdl do obchodniho rejstfiku. Zapisovany
zakladni kapital Emitenta ¢ini 10 000 000 K¢ a je rozdélen na 1 000 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité
hodnoty, znégjicich na jméno. VSechny zakladatelské akcie spole¢nosti jsou vydéany jako cenné papiry na fad, tj. jako
listiny znéjici na jméno akcionafe a nejsou pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu. Podil na
zapisovaném zékladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii uréi podle poétu akcii. Zakladatelské akcie se Fidi pravni
dpravou dle zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druistvech, a dalgimi pravnimi pfedpisy, a Upravou v
oddile 1l. stanov Emitenta.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno prévo na jejich odkoupeni na Géet spolecnosti, ani zadné jiné zvlatni pravo.
Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akciondfe podilet se na Fizeni spole€nosti, na jejim zisku a na likvida&nim
zbstatku pfi jejim zruseni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidagnim zlstatku vznika pouze z hospodareni
spole¢nosti s majetkem, ktery nenfi zafazen do 3dného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zékon jinak. Pfevoditelnost zakladatelskych akcif je podminéna souhlasem statutérniho feditele.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelske akcie jsou v drieni akcionafli Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Emitent prostifednictvim
administratora Emitenta, tj. AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s., vede evidenci majitell zakladatelskych akcii v knize
akcionara.

b) investi¢ni akcie - Emitent vydava investiéni akcie ke spolegnosti jako takové. Investiéni akcie predstavuji stejné podily
na fondovém kapitdlu. Investi¢ni akcie jsou vydavény jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. Viechny investi¢ni
akcie jsou vyddny jako zaknihované cenné papiry zné&jici na jméno investora.

Fond vydava dvé tiidy investiénich akcif, investi¢ni akcie tiidy A, a investiéni akcie tfidy B. Investi¢ni akcie t¥idy B jsou
pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papiri Praha, a.s. od 23.10.2017, akcie tiidy A
byly dne 27.12.2017 z obchodovani na Regulovaném trhu vyFazeny. Investiéni akcie se fidi pravni upravou dle zékona &
90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, a dal3imi pravnimi predpisy, a dpravou v oddile lIl. stanov
Emitenta.




Prdva spojend s investiénimi akciemi

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci prévo. S investiénimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu podfondu
spolecnosti, je spojeno prévo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze pfistuiného podfondu a na likvida&nim
zastatku pfi zéniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investi¢nimi akciemi, které byly vydény ke spole&nosti jako
takove, tj. nebyly vydany k zédnému podfondu spole¢nosti, je spojeno pravo tykajici se poditu na zisku z hospodateni,
které nepfislusi zddnému podfondu spoleénosti, a na likvidaénim zlstatku pfi zaniku spole¢nosti, ktery nepfislusi k
Zadnému podfondu spolecnasti. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany k podfondu spole¢nosti, je spojeno pravo na
jejich odkoupeni na Zadost jejich viastnika na ucet tohoto konkrétniho podfondu. S investi¢nimi akciemi, které byly
vydany ke spolecnosti jako takové, tj. nebyly vydény k Zddnému podfondu spoleénosti, je spojeno pravo na jejich
odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na tiéet spoleénosti. Investiéni akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investiénich akcii

Evidence investiCnich akcii vyddvanych Emitentem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona &. 256/2004
Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu. Centrdini evidenci emise vede CentraIni depozitai' cennych papird, a. s. Investiéni
akcie Emitenta v drZeni jednotlivych investor( jsou tak evidovany na jejich majetkovych Gétech vlastnikd cennych
papird. Investofi jsou povinni sdélovat tcastniku Centrélniho depozitéfe cennych papird, a. s., u ného# maji veden svaj
majetkovy dcet, veSkeré zmény ve svych identifikagnich Gdajich. Investiéni akcie tfidy A byly po delistaci ponechdny v
evidenci u Centralniho depozitife cennych papird, a. s.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY
Informace o odméndch Uctovanych za (etni obdobi auditory v €lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny
v Pfiloze G&etni zévérky (oddilu Spravni naklady), ktera je nedilnou souéasti této Vyroéni zpravy.

9. KODEX RIZENi A SPRAVY FONDU
Fond pfijal soubor vnitfnich pfedpisli schvalenych statutérnim orgdnem Fondu. Mezi tyto vnitini predpisy patfi mj.
organizatni Fad, ktery je zdkladni normou fizeni a spravy Fondu. Tyto vnitini piedpisy vychdzeji z poadavki
stanovenych zdvaznymi prévnimi predpisy, vEetné pravnich predpisd Evropské unie a jsou piedkiddany Ceské narodni
bance.

10. STRUKTURA VLASTNiHO KAPITALU EMITENTA A DCERINYCH SPOLEENOSTI

Emitent {(matefska spoleénost)

INFOND investicni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a. s.

Struktura vlastniho kapitdlu Emitenta je uvedena v Ugetni zavérce, kterd je nedilnou soutasti této Vyro&ni zpravy.
Cenné papiry vydavané Emitentem:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinna
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Podil na zdkladnim kapitélu: 100 %
Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci Géetniho obdobi: 1 000 ks
Pocet akcii vydanych v G&etnim obdobi: 0
Pocet akcii odkoupenych v tiéetnim obdobi: 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akeii: 0
Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu.




b) Druh: Investi¢ni akcie
Trida A - ISIN: CZ0008041811
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovana
Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci téetniho obdobi: 1 000 ks
Pocet akcii vydanych v tiéetnim obdobi: 0
Pocet akcii odkoupenych v (iéetnim obdobi: 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie tfidy A nejsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu

TFida B - ISIN: CZ0008042751

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Uéetniho obdobi: 30 000 ks

Pocet akcif vydanych v Géetnim obdobi: 30 000 ks

Pocet akcii odkoupenych v Géetnim obdobi: 0

Poéet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investicni akcie tfidy B jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu od 23. 10. 2017.

Ostatni skuteénosti:

Investignich kusovych akcii tfidy B emitovanych pod ISIN CZ0008042751 byly od 23. 10. 2017 pfijaty obchodovani na
evropském regulovaném trhu organizovanym spoleénosti Burza cennych papir( Praha, a.s. (déle jen ,BCPP*)

Dne 13. 12, 2017 na zékladé notérského zépisu NZ 3476/2017 bylo rozhodnuto o vyfazeni viech 1 000 ks investi¢nich

kusovych akcii tfidy A emitovanych pod ISIN CZ0008041811 z obchodovani na evropském regulovaném trhu
organizovanym spolecnosti BCPP. K vyfazeni emise z obchodovani na BCPP doslo od 27. 12. 2017.

Skuteénosti, které nastaly po rozhodném dni:

Investiéni akcie tfidy A na zakladé NZ 271/2018 ze dne 5. 3. 2018 zménili svou podobu ze zaknihované na listinnou, dne
14. 3. 2018 byla ukoncena jejich evidence u CDCP a byla pfevedena do evidence u AMISTA investiéni spole¢nost, a. s.

Dcefiné spolecnosti:

InfoTel, spol.s.r.o. : Zakladni kapital: 10 000 000,- K&
LERO SPORT s.r.0.: Zakladni kapital: 200 000,- K¢

11. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU
Zakladatelské akcie Emitenta jsou pfevoditelné podminéné se souhlasem statutdrniho Feditele.

Investiéni akcie Emitenta jsou pfevoditelné bez omezeni.

12. AKCIONARSKE STRUKTURY KONSOLIDACNIHO CELKU

Emitent (matefska spoletnost)
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INFOND investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.

Struktura akciondfd k 31. 12. 2017 (zakladatelské akcie)

' =V procentech

Podil na Podilna
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Pravnické osoby celkem 0,00 0,00
Fyzické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Ing. Pavel Koitdl, dat. nar. 5. 5. 1965 90,00 90,00
Martin Kostdl, dat. nar. 6. 12. 1989 5,00 5,00
Veronika Ko3talova, dat. nar. 6. 6. 1994 5,00 5,00
Dcefiné spole¢nosti:
InfoTel, spol.s.r.o.
Struktura spole¢nik( k 31. 12. 2017
v procentech Podilna Podil na
zdkladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho INFOND investicni fond s promé&nnym zakladnim kapitélem, a. s. 100,00 100,00
LERO SPORT s.r.o.
Struktura spoleénikii k 31, 12. 2017
V procentech - B Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 45,00 45,00
z toho INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a. s. 45,00 45,00
Orel jednota Zlin (ICO: 64467317) 10,00 10,00
45,00

Sportovni kluby Zlin, z.s. (IC0: 00531944)

13. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

45,00

Emitent nevydava vyjma vy3e uvedenych druhd cennych papirii 24dné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno

zvladtni pravo. Investicni akcie nemaiji hlasovaci pravo, ale prévo na zpétny odkup Emitentem.

14. OMEZENI HLASOVACICH PRAV
Zakladatelské akcie Emitenta nemaji Zddna omezeni hlasovaciho prava.
Investi¢ni akcie Emitenta nemaiji hlasovaci pravo.

15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZENT PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Emitentovi nejsou znamy Zddné smlouvy, které by uzavieli akcionafi Fondu, a které by sou¢asné mohly mit za nasledek

ztiZeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Emitentovi nebo hlasovacich prav.

16. ZVLASTNI PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI ELENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV
Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvoldni élenli statutarniho organu a zménu stanov

Fondu.
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O doplfiovani a zménéch stanov rozhoduje valna hromada na navrh statutdrniho feditele nebo na zakladé protinavrhi
akcionafl, resp. investor( Ucastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady, pokud valnou hromadu svoldva
spravni rada a navrhuje potiebna opatieni.

17. ZVLASTNi PUSOBNOST ORGANU
Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni pdsobnost statutarniho orgdnu nebo sprévni rady podle zdkona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druZstev, vyjma pravomoci statutdrniho organu ke schvalenf statutu Fondu a
jeho zmén na navrh spravni rady.

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA
Emitent neuzaviel Zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou Gdinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky pfevzeti.

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCENI{ JEJICH FUNKCE
Emitent neuzavfel se cleny statutarniho organu nebo se zaméstnanci 2adné smlouvy, kterymi by byl zavazan k pinéni
pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou pfevzeti.

20. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK
Emitent nemd Zadny program, na jehoz zdkladé je zaméstnanciim a élentim statutarniho organu spole¢nosti umoZnéno
nabyvat U&astnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry & jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.

21. VYMEZEN{ KONSOLIDACNIHO CELKU EMITENTA

Matefska spolecnost, Fond INFOND investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitdlem, a. s. miZe investovat do akcii,
podili &i jinych forem tcasti v obchodnich spoleénostech, které nejsou nemavitostnimi spoleénostmi, dle odst. 1.2.3
Statutu aZ 45 % hodnoty investi¢niho majetku Fondu.

Cilem investovdni matefské spoletnosti (Emitenta) je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu
dlouhodobych Urokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akeii, podild resp. jinych forem
t&asti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubord a doplikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd.

Jedinym cilem Emitenta k dribé majetkovych uclasti je zhodnoceni penéinich prostfedk( investord. Matefska
spole€nost je tedy Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10, kterd své majetkové tiéasti nekonsoliduje.

Ke konci téetniho obdobi Fond v souladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych majetkovych
Ucasti:

Dcefina Zemé

v Oblast pusobeni . . Vlastni kapital Investice
spoleénost pusobeni
2017 2016 2017 Zmény 2016
Vyroba, instalace, Ceska
InfoTel, spol.s.r.o. opravy elektrickych . 100% 100% 672200 - 599 500
o republika
strojd
LERO SPORTs.ro. Uyroba obchoda - Ceskd 0 o0 90 - 90
sluzby republika
Celkem 672 290 599 590
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
¢innosti a stavu majetku investicniho fondu a

majetkovych Ucasti

CINNOST FONDU A SKUPINY V ROCE 2017

V roce 2016 vstoupil fond na Burzu cennych papir(i Praha a umozZnil tak obchodovani s investiénimi akciemi fondu. V
zdvéru roku 2016 se ndm podafilo realizovat prvni obchody s investi&nimi akciemi prostfednictvim této burzy. V reakci
na mnoZstvi provedenych obchodd za cely rok 2016 jsme v roce 2017 zareagovali pfehodnocenim podminek pro
investory a emisi nové tfidy investi¢nich akcif (investiéni akcie tfidy ,,B“). V porovnani s pfivedni emisi doglo u této emise
k v&tSimu mnozstvi obchoda.

Fond se i v roce 2017 vénoval své béiné Cinnosti, tedy investicim v majetkovych (i&astech a prondjmu nemovitosti. V
prib&hu pfedchazejictho roku byla projedndvana nemovitostni akvizice, kterou jsme méli eminentni zajem realizovat.
Ve findlIni fazi pfipravy této akvizice nastaly okolnosti, v jejich diisledku byl prodévajici nucen ukonéit jednani o akvizici.
Z tohoto dlvodu se fond dostal do nezddouciho stavu z hlediska sloZeni majetku, které plné neodpovidd statutu. Proto
jsme se v roce 2017 intenzivné vénovali hledani novych investi¢nich pfileZitosti v oblasti nemovitostnich investic v nami
preferovaném regionu. Zhruba v poloviné roku 2017 se ndm podafilo vauknout spoleénosti viastnici aredl nemavitosti,
o ktery jsme jiz v uplynulych letech nékolikrat projevili zajem, myslenku, Zze by mohla zaéit uvaZovat o prodeji tohoto
aredlu. V prib&hu druhé poloviny roku jsme po nékolika jedndnich piedioili nabidku, byli jsme vybrani ve vybérovém
fizeni a v zavéru roku jsme vstoupili do exkluzivni faze jednéni o této nemovitostni akvizici. V pFipadé Gspéchu by doslo
zhruba ke zdvojndsobeni mnoistvi pronajatelnych ploch i hodnoty nemovitostni &asti portfolia fondu. Vedle
vyhledavani a projedndvani moinych nemovitostnich akvizic jsme podnikli také dal$i kroky v oblasti inZenyrské a
projekéni pfipravy mozného rozsifeni a zhodnoceni jedné ze stavajicich nemovitosti.

Majetkové Gcasti pokracovaly ve své béZné provozni &innosti, a zhodnocovaly Fondu penéni prostfedky investord.

HOSPODARENI FONDU A SKUPINY

Rédnd ucetni zdvérka sestavend za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 (,ddle jen ucetni obdobi“) a Pfiloha Géetni
zavérky, které jsou nedilnou souasti této Vyroéni zprdvy byly sestaveny na zakladé déetnictvi s cilem srozumitelné
poddvat vérny a poctivy obraz pfedmétu ticetnictvi a finanéni situace Géetni jednotky tak, aby na jejim zakladé byli jeji
uzivatelé schopni &init ekonomicka rozhodnuti.

Hospodafeni Fondu skoncilo v roce 2017 vykdzanym hospodéiskym vysledkem ve vygi 209 873 tis. K& pied zdanénim a
to zj. diky vynosiim z majetkovych podilil 150 100 tis. a vynos(im z investiéniho majetku 89 706 tis. K&.

Hospodarsky vysledek pfed zdanénim zaznamenal nepatrny pokles o 7% oproti minulému obdobi. Hlavnim ddvodem
tohoto poklesu byly o témér 20 mil. niz3i vynosy z majetkovych podil.

Hospodafeni majetkovych Gcasti InfoTel, spol.s.r.o. a LERO SPORT s.r.0. skontilo v roce 2017 vykdzanym hospodaiskym

vy v

vysledkem pfedbézné 138 mil. K& pfed zdanénim.

STAV MAJETKU FONDU A SKUPINY

Hodnota portfolia Fondu mezirocné vzrostla o 8% (tj. 0 126 344 tis. K&). Narhst aktiv byl zj. V dluhovych cenny papirech,
kde fond nové nabyl CP v hodnoté 185 000 tis. K¢. A v v majetkovych podilech, které se zvysily vlivem pfecenéni o
72 700 tis. KC.
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Portfolio Fondu je financovdno ze 51 % vlastnimi zdroji, a to zj. hospodafskym vysledkem ( z 48%). Z 48% je majetek
Fondu kryt dlouhodobymi cizimi zdroji, z 1% pak cizimi zdroji kratkodobymi (zj. zavazky z obchodnich vztah(l a ostatnimi

pasivy).

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2017 aktiva v celkové vysi 1 771 682 tis. K& Ta jsou tvofena piedeviim dlouhodobym
hmotnym majetkem v hodnoté 791 865 tis. K&, majetkovymi téastmi ve vy$i 672 290 tis. K& a drienymi CP 185 018 tis.
K¢, vklady na bankovnich Gétech ve vy3i 31 44 tis. KE.

Struktura aktiv v tis. K¢

2 000 000
1500000
1000 000
500 000
0
31.12.2017 31.12.2016
m Casové rozli$eni aktiv
B Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty
w Pohledavky z obchodnich vztah a ostatni aktiva
m Danové pohledavky
W Ostatni kratkodobé finanéni instrumenty
® Poskytnute pujcky
® Podily v ovladanych osobach
m Investini majetek
PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 771 682 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem Fondu ve vysi 906 968 tis. K¢
(pficemz zakladni kapitdl &inil 10 000 tis. K& hospodarsky vysledek béiného obdobi a min. let 852 548 tis. K& a
kapitdlové fondy vy3e 40 000 tis. K¢) a déle pFijatymi Gvéry od akcionafe v celkové wysi 20 000 tis. KE.
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Struktura pasiv v tis. K¢

2000 000

1560 000

1000 000

500 000

31.12.2017 31.12.2016

m Casové rozlieni aktiv a pasiv

m Zévazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva
m Rezervy

m Danové zavazky

® Ostatni kratkodobé finanéni instrumenty

B Kratkodobé pijcky a dvéry

m OdloZeny dariovy zavazek

B Ostatni dlouhodobé zavazky

® Ostatni dlouhodobé finanéni instrumenty

m Dlouhodobé pljcky a tvéry

CASHFLOW
Penézni prostredky k 31.12.2017 byly o 114 891 tis. K& niz$i oproti minulému obdobi. Pokles penéZnich prostfedki byl

vv s

zpiisoben nakupem CP v hodnoté 185 000 tis. K& Penéini tok generovany z provozni &innosti je — 47 899 tis. K&, oproti

minulému obdobi se jednd o pokles o 159 988 tis. K& U penéiniho toku generovaného z finanéni &innosti doslo ke
zvySeni 0 10 736tis. K¢.

VYHLED PRO ROK 2018

Pro rok 2018 predpokladdme pokralovani stavajicich aktivit, a to zejména v oblasti driby majetkovych Géasti a

pronajmu nemovitosti.

Z hlediska vyznamnéjSich investi¢nich udalosti budeme usilovat o dokonceni nemovitostni akvizice, s o&ekdvanym
¢asovym horizontem 1Q/2018. Pokud se nam podafi tuto akvizici Gsp&3né provést, pfedpokladame, e se vzhledem k
velikosti uvazované transakce budeme po zbytek roku 2018 plné vénovat konsolidaci tohoto aredlu, zlepSovani
zhodnoceni investice, stejné jako souvisejicim pravnim krok(im. Nadéle se budeme vénovat vyhledavéani a
vyhodnocovani novych investi¢nich pfileZitosti, kdy konkrétni strategii pfizplsobime vysledku stavajicich jednani o
akvizici. | nadale hodldme realizovat obchody prostfednictvim Burzy cennych papir(l Praha, a to zejména ve vztahu k
emisi investi¢nich akcifl tfidy ,,B“.
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' V Brné dne 25. dubna 2018

Ing. Pavel Kostal, statutarni feditel
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Profil Fondu a skupiny

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s., (ddle také ,Fond“).

U&etnim obdobim se pro ugely této Vyro&ni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017.

1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: INFOND investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a. s.
Sidlo:

Ulice: NovoliSeriska 2678/18

Obec: Brno - Lisen

Psc: 628 00

Vznik:

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. 7. 2011 a vznikl zépisem do obchodniho rejstiku vedeného
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 17841, dne 17. 1. 2012. V disledku zmény sidla Fondu za dobu své existence
je Fond nyni zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 6691. Povoleni k &nnosti
investi¢niho fondu obdrzel Fond od Ceské ndrodni banky rozhodnutim ze dne 10. 1. 2012, které nabylo pravni moci dne
11.1. 2012.

Identifikaéni udaje:

1€o: 242 07 543
DIC: CZ242 07 543
LEL: 315700RZOYBNYGT7G052

Zékladni zapisovany kapital:

Zéakladni zapisovany kapital: 10 000 000 K¢; splaceno 100 %
Akcie:
Akcie: 1 000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty

(zakladatelské akcie)

30 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty
tfidy B (investi¢ni akcie)

1 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty

tFidy A (investi¢ni akcie)

Cisty obchodni majetek: 906 968 tis. K¢
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DAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM

U
UCETNIHO OBDOBI

Ve sledovaném ti¢etnim obdobi nedoslo k 2adnym zmé&nam zapisovanych do obchodniho rejstriku.

3. UDAJE O INVESTIENI SPOLECNOSTI, KTERA V UEETNIM OBDOBf OBHOSPODAROVALA FOND

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zakladé povoleni k &nnosti samospravného investi¢niho fondu
udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodafovatelem
Fondu.

Vprabéhu Ggetniho obdobi vykondval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu bé&iné ginnosti dle statutu Fondu a
v souladu s nim.

Portfolio manazer
Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vy3e v &sti Informace pro akcionare, bod €. 2. Ostatni

vedouci osoby a portfolio manaZer.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
1ICo: 00001350

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., vykonava pro Fond depozitfe od 1. 8. 2013.

5. UDAIE O HLAVNiIM PODPURCI
V titetnim obdobf pro Fond nevykondvaly &innost hlavniho podptirce 34dné osoby opravnéné poskytovat investiéni

sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAM! JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 %

MAJETKU FONDU
Depozitaf nepovéfil v iéetnim obdobi zadnou osobu tschovou nebo opatrovénim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
Od 31.3.2016 je obhospodarovatelem Fondu sdm Fond. Fond nevyplatil vedoucim osobam ani pracovnikim zadné
uplaty.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v téetnim obdobi vyplaceny.
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9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

- Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem v redlné hodnoté ve vyi 790 588 tis. K&
' (pofizovaci cena: 783 943 tis. K&), a zélohou na dlouhodoby majetek ve vysi 1 277 tis. K&.

Katastralni Gzemi Redlna hodnota Pofizovaci hodnota
Zabovresky 205 626 tis. K& 187 940 tis. K¢
Zlin 156 269 tis. K¢ 159 966 tis. K¢
Liseri 40 008 tis. K& 40 443 tis. K¢
Kohoutovice 2 118 tis. K¢ 1567 tis. K¢
Ponava 386 567 tis. K¢ 394 027 tis. K¢

nakoupenymi majetkovymi (Castmi vrediné hodnoté ve wydi 672 290 tis. K& (pofizovaci cena: 504 192 tis. Kg),
penéznimi prostfedky na bé&znych uétech ve vysi 31 444 tis. K¢ a pohledavkami z obchodnich vztah( 89 467 tis. K&.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v ti¢etnim obdobi 24dné aktivity v této ablasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany ivotniho prostfedi a v G&etnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V li¢etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICH

Fond nem3 Zadnou pobocku ¢&i jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi,
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13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVO) HODNOTY AKCIE

K datu 31.12.2017 31.12.2016
Fondovy kapital (KC) tfida A 866 460 329 334 517 355
Pocet vydanych investiénich akcif (ks) tfida A 1000 1000
Fondovy kapital na 1 akcii {K¢) tfida A 866 460,3291 334 517,3545
Fondovy kapital (K¢) tfida B 30450000 0
Poéet vydanych investi¢nich akcif (ks) tfida B 30 000 0
Fondovy kapital na 1 akcii (K&) tfida B 1 015,0000 0
Fondovy kapital (K¢) zakladatelské ¢asti 10 058 012 334517 355

Pocet vydanych zakladatelskych akcii {ks) 1000 1000
Fondovy kapital na 1zakladatleskou akeii (K&) 10 058,0116 334 517,3545

Fondovy kapitdl na akcii tfida A
v K¢

1000000
900 000
800000
700000
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500 000
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300 000
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100 000

0

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017

Graf vyvoje fondového kapitalu na akcii tfidy B, neni uveden. Hodnota byla stanovena pouze jednou a to k 31.12.2017.
K poklesu hodnoty zakladatelské akcie, do3lo v disledku rozdéleni fondu na stfediska. Kde na zakladatelskou ¢ast byl
vyélenén pouze zakladni kapital.

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V pribéhu uéetniho obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam statutu Fondu:

Dne 1. 1. 2017 byl pfijat statut Fondu, ve kterém doslo k pfizpGsobeni statutu Fondu zékonu &. 148/2016 Sb., kterym se
méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpist, a daléf souvisejici zakony, a
to zejména s ohledem na novelizované znéni § 164 odst. 1 ZISIF tykajici se G&etniho a majetkového oddéleni majetku a

dluht z investicni Cinnosti Fondu od jeho ostatniho jméni, a ke zméné frekvence stanovovani aktudini hodnoty
investicni akcie ze Ctvrtletni na pololetni s odloZenou téinnosti navazanou na pFislunou zménu stanov.

Dne 22. 5. 2017 doslo ke zméné statutu Fondu spoéivajici ve vytvofeni dvou tiid investiénich akcii.
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15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni vyroéni zpravy dolo ode dne 1. 1. 2018 ke zmé&né &lend vyboru pro
audit. Misto Ing. Venduly Novackové se novym &lenem vyboru pro audit stal Ing. Petr Janoudek, narozen: 22. 2. 1973.
Ing. Petr Janousek vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V rdmci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu

v s ove

fizeni spolecnosti. Pfedtim psobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investiéni €innosti a vyvojem
informacnich systémd.

Ke dni 1. 1. 2018 byl zménén statut Fondu tak, Ze viechny néklady byly pfesunuty na investi¢ni &st Fondu. Ke dni 5. 3.
2018 byly ve statutu Fondu zohlednény nésledujici zmé&ny: zmé&na formy investi¢nich akcii tfidy A a jejich delistace
z obchodovéni na regulovaném trhu, pfijeti investiénich akcii tfidy B k obchodovani na regulovaném trhu. Statut Fondu
byl dale formdlné zménén v souvislosti s novym formatem statutu.

Fond uzaviel 7.3.2018 s CSOB, a.s. Smlouvu o Gv&ru ve vysi 30 mil. EUR a zajistil tento uvér prostiednictvim Smiuv o
zfizeni zastavnich prav k nemovitym vécem. Tento Gvér slouZil vyhradné k financovani &isti akviziénich nakladd na
pofizeni 100% akcii spoleénosti Brno Estates a.s., I€ 25532090. Koupé téchto akcii se uskuteénila dne 9.3.2018

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODIL0

Fond ve sledovaném obdobi nevlastnil Zidné vlastni akcie ani podily.

17. DIVIDENDOVA POLITIKA FONDU
Hospodafsky vysledek neinvestitni ¢asti Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy a néklady na zajisténi &innosti Fondu, a to

v s vz

bez zahrnuti vysledku hospodaieni investiéni ¢asti Fondu.

Vynosy neinvesti¢ni ¢asti Fondu se poufiji ke kryti ndklad(i neinvesti¢ni &asti Fondu, nestanovi-li obecné zivazné pravni
pfedpisy nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni neinvesti¢ni ¢asti Fondu za G&etni obdobi skonéi ztritou
(pfevy3eni nakladd nad vynosy), bude vznikla ztrdta neinvestiéni ¢asti hrazena ze zdrojii neinvestiéni &asti Fondu. Ke
kryti ztraty neinvesti¢ni ¢asti Fondu se pfednostné poutije nerozdéleny zisk neinvestiéni &sti Fondu z minulych let.
Nestaci-li tyto prostfedky Fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrdta v roce nasledujicim po téetnim obdobi, ve kterém ztrata
vznikla, kryta sniZenim kapitalového fondu, byli zfizen. Ke kryti ztraty neinvestiéni ¢asti Fondu nelze pousit zisk
investicni ¢asti Fondu.

V souladu s ustanovenim odstavce 9.3.Statutu miZe valnd hromada Fondu rozhodnout o tom, %e akcionafim Fondu
bude vyplacen podil na zisku neinvestiéni ¢asti Fondu, a to v souladu se stanovami, Zdkonem a dal&imi obecné
zévaznymi prévnimi pfedpisy. Souhrn dividend vyplacenych k zakladatelskym akciim Fondu za pfislusné Géetni obdobf
nesmi byt vy33i, neZ je hospodafsky vysledek neinvestiéni ¢asti Fondu za pfislugné Géetni obdobf po ode&teni prostiedkii
pfevadénych do rezervniho fondu neinvesti¢ni &asti Fondu, je-li zfizen, a neuhrazenych ztrét minulych let neinvestiéni
¢asti Fondu a po pfi¢teni nerozdéleného zisku minulych let neinvesti¢ni &sti Fondu a fond( neinvestiéni &asti
vytvofenych ze zisku neinvestiéni ¢asti Fondu, které Fond mize poutit dle svého volného uvaseni. Fond neni opravnén
rozdélit zisk nebo jiné vlastni zdroje neinvestiéni &asti Fondu mezi akciondie, je-li fondovy kapital neinvestiéni &sti
Fondu zjiStény z fadné nebo mimofadné dcetni zavérky nebo by v disledku rozdéleni zisku byl nizéi nez zapisovany
zakladni kapitdl Fondu, zvy3eny o upsanou hodnotu novych zakladatelskych akcii Fondu, pokud byly upsany
zakladatelské akcie na zvy3eni zapisovaného zékladniho kapitlu Fondu a novy zapisovany zakladni kapital nebyl ke dni
sestaveni fadné nebo mimofadné uletni zévérky zapsan v obchodnim rejstiiku, a déle tu &ist rezervniho fondu
neinvestiéni €asti Fondu, kterou podle zdkona nebo stanov nesmi Fond pouiit k plnéni akcionafdm. Podil na zisku
neinvesti¢ni Casti Fondu nelze vyplatit z prostiedku tvoficich zapisovany zakladni kapital Fondu.

Udaj o zptisobu schvalovani rozdélent zisku z neinvestiéni Easti Fondu
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Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosi z neinvesti¢niho majetku Fondu, nale#{ do pisobnosti valné hromady
Fondu, a to podle pravidel uvedenych v odst. 9.3. Statutu.

v s v

Valna hromada Fondu schvaluje d&etni zavérku a hospodarsky vysledek neinvesti¢ni &asti Fondu.

Se zakladatelskou akcii Fondu a s investi¢ni akcii vydanou k Fondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni
Fondu bez zahrnuti vysledku hospodareni investi¢ni éisti Fondu, ktery valna hromada Fondu schvilila k rozdéleni. Tento
podil na zisku se urluje jako pomér akcionadfova podilu k zapisovanému zékladnimu kapitalu Fondu. Akcionaf, ktery
vlastni zakladatelské akcie Fondu, nemd pravo na podil na zisku, jako? i pravo na vyplatu zalohy podilu na zisku, k
zakladatelskym akciim Fondu vydanym v souvislosti se zvy$enim zapisovaného zékladniho kapitalu spole¢nosti, a to za

rok, v némi byl zapisovany zakladni kapital Fondu takto zvy$en.

18. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU FONDU / EMITENTA

Matefskd spolecnost, Fond INFOND investi&ni fond s promé&nnym zikladnim kapitlem, a. s. miZe investovat do akaii,
podilli ¢i jinych forem Ucasti v obchodnich spoleénostech, které nejsou nemovitostnimi spoleénostmi, dle odst. 1.2.3
Statutu aZ 45 % hodnoty investiéniho majetku Fondu.

Cilem investovani matefské spoleénosti {(Emitenta) je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu
dlouhodobych trokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podild resp. jinych forem
dcasti na nemovitostnich a obchodnich spoleénostech, movitych véci a jejich soubort a doplikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitdlovych a financnich trhii. Diivodem driby majetkovych Glasti Fondu je zhodnoceni

ww s

penéznich prostfedk(l investora.

Matei'skd spolecnost, Fond je Investiéni jednotkou, dle IFRS 10, kterd:

e ziskdva finanni prostfedky od jednoho nebo vice investorii za d¢elem poskytovani sluieb spravy investic
tomuto investorovi (investoriim),

*  seve svém Statutu svym investoriim zavdzala, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za
ucelem ziskavéni vynosl z kapitdlového zhodnoceni, vynosi z investic nebo obojiho, a

* ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

Své majetkové Ucasti proto nekonsoliduie, ale vykazuje v redlnych hodnotdch.

Ke konci tcetniho obdobi Fond v souladu svou investi&ni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych majetkovych

Ucasti:
Dcefina spolecnost Oblast plsobeni Zemé plsobeni Vlastni kapital
2017 2016
InfoTel, spol.s.r.o. (ICO: 46981071) ;’J;‘J’Sa instalace, opravy elektrickych x4 e oublika 100% 100%
LERO SPORT s.r.0. {1C0:25324501)  Vyroba, obchod a sluzby Ceskd republika 45% 45%
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Vyznamné Ucetni Gsudky, odhady a pfedpoklady

Pfiprava dcetni zavérky Fondu vyZaduje, aby vedeni spolenosti provedlo Gsudky, odhady a predpoklady,
které maji vliv na GCetni zavérku a Castky vykdzané v Géetni zavérce. Nicméné, nejistota ohledné téchto
predpokladl a odhadl by mohla vést k vysledkiim, které by mohly vyZadovat vyznamnou Gpravu G&etni
hodnoty aktiv nebo pasiv v budoucich obdobich. Nasleduji informace o nejdiileZitéjsich Getnich Gsudcich,
odhadech a pfedpokladech provedenych pfi pFipravé G&etni zavérky:

i) Usudky

V procesu uplatiiovani uCetnich postupl Fondu provedlo vedeni nésledujici usudky, které maji
nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykdzané v Géetni zavérce:

Klasifikace fondu jako investicni jednotky

Subjekty, které splfiuji definici investi¢ni jednotky v ramci IFRS 10 Konsolidovand Géetni zévérka, jsou povinny

ocenit svoje dcefiné spoleénosti redlnou hodnotu, nikoli tyto dcery do Géetni zavérky konsolidovat. Kritéria,
ktera definuji investicni Gcetni jednotku, jsou nasledujici. Investiéni jednotka je Gcetnf jednotka, kterd:

a) ziskavé finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investor za G¢elem poskytovani sluzeb spravy
investic tomuto investorovi (investoram),

b) se svému investorovi (investordim) zavaze, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostredky
vyhradné za icelem ziskdvéni vynos z kapitalového zhodnoceni, vynosi z investic nebo obojiho, a

c) ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zékladé redlné hodnoty.

Fond je nastrojem kolektivniho investovéni a predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy
investofi vkladaji své volné penéini prostfedky do profesionaln& spravovaného fondu za tcelem dosaeni
zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivy investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduji. Fond neni oprdvnén k jiné neZ investi¢ni &innosti a v rdmci investi¢ni politiky se zavazal
investovat pouze do aktiv zpGsobilych pfinéset bud' dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je
prostiednictvim exit strategii fizen tak, aby tento profit investori byl maximalizovan pravé v investi€énim
horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond je rovnéZ ze zakona povinen sv(ij majetek a zavazky ocefiovat redlnou hodnotou.

Spolecnost také dospéla k zavéru, Ze Fond splfiuje dal3i charakteristiky investi¢ni jednotky v tom, Ze

a) md vice neZ jednu investici,

b) ma vice nez jednoho investora,

c) ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami Géetni jednotky,

d) ma vlastnické podily ve formé viastniho kapitalu nebo obdobné podily

Vzhledem k tomu, Ze Fond splfiuje vySe uvedena kritéria pro klasifikaci jako investi¢ni G&etni jednotka, je
vyiat z konsolidagniho pozadavku podle €l. IFRS 10. Tento zavér bude kaZdoroéné pfehodnocovan, pokud se
zméni néktera z téchto kritérii nebo charakteristik.
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Individualni Ucetni zavérka k 31. 12. 2017

INFOND investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
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K 31. 12. 2017

VYKAZ O FINANCNI SITUACI

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2017 _31. 12. 2016
Dlouhodoba aktiva 1464 155 1383518
Investicni majetek 13 791 865 783928
Podily v oviddanych osobach 14 672 290 599 590
Kratkodoba aktiva 307 527 261819
Kratkodobé poskytnuté pajéky 15 662 20 247
Ostatni kratkodobé finanéni instrumenty 16 185018 -
Danlové pohledavky 17 738 1167
Pohledévky z obchodnich vztah( a ostatni 18
aktiva 89 665 94 070
Penéini prostiedky a penéZni ekvivalenty 19 31444 146 335
Aktiva celkem 1771682 1 645 337

Vlastni kapital a zdvazky
tis. K¢ Poznamka 31.12. 2017 31.12. 2016
Vlastni kapital
Zakladni kapital 20 10000 10 000
Ostatni nedélitelné fondy 4420 4420
Ostatni kapitalové fondy 40 000 10 000
Vysledek hospodareni bézného obdobi 207 933 224 374
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z
predchozich obdobi 644 615 420241
Vlastni kapital celkem 906 968 669 035
Dlouhodobé pajcky a avéry 21 20 000 77716
Ostatni dlouhodobé zavazky 22 833556 872 832
OdloZeny dafovy zavazek 22 7 266 7515
Dlouhodobé zavazky 860 822 958 062
Kratkodobé pdjcky a Gvéry 21 - 12 816
Danové zdvazky 22 872 772
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni pasiva 23 3020 4651
Kratkodobé zavazky 3892 18 239
Vlastni kapital a zavazky celkem 1771682 1645 337




VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI 2017 A 2016

Zarok od 1. ledna 2017 Zarok od 1. ledna 2016

tis. K¢ Poznamka do 31. prosince 2017 do 31. prosince 2016
Vynosy z investi¢niho majetku 4 89 706 90 475
Vynosy z poskytnutych paGjéek 5 861 298
vynosy z podilii 6 150 100 170 700
Spravni naklady 7 -29 907 -30 899
Cisty provozni vysledek hospodareni 210 760 230575
Ostatni provozni vynosy 8 1702 496
Ostatni provozni naklady 9 -1 608 -2 057
Provozni vysledek hospodafeni 210 854 229011
Finanéni vynosy 10 585 581
Finanéni naklady 11 -1 566 -3431
Finanéni vysledek hospodareni -981 -2 850
Zisk/ztrata z pokracujici &innosti pied

zdanénim 209873 226 161
Dan z pfijmu 12 -1940 -1787
Zisk z pokracujici Cinnosti po zdanéni 207 933 224 374
Ostatni Gplny vysledek hospodareni - -
Celkovy tpliny vysledek hospodareni 207 933 224374




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2016 DO 31. 12. 2016

tis. K¢ Zakladni Ostatni Ostatni Vysledek  Nerozdéleny Vlastni
kapital nedélitelné kapitdlové  hospodareni zisk nebo kapital
fondy fondy bézného neuhrazena celkem
obdobi ztrata z
predchozich
o obdobi
Zlstatek
k1. 1.2016 10 000 4420 10 000 179 133 241 108 444 661
Pfevody ve vlastnim kapitéiu - - - -179 133 179 133 -
Zisk/ztrata za obdobi - - - 224374 - 224374
Zustatek
k 31.12.2016 10 000 4420 10 000 224 374 420 241 669 035
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2017 DO 31. 12. 2017
tis. K¢ Zakladni Ostatni Ostatni Vysledek Nerozdéleny Vlastni
kapitdl nedélitelné kapitdlové hospodaieni zisk nebo kapital
fondy fondy bézného neuhrazena celkem
obdobi ztrata z
pfedchozich
obdobi
Zistatek
k1.1.2017 10 000 4420 10000 224 374 420 241 669 035
Pfevody ve viastnim kapitélu - - - -224 374 224374 -
Emise investi¢nich akcii - - 30000 - - 30000
Zisk/ztrata za obdobi - - - 207 933 - 207 933
Zlstatek
k31.12. 2017 10 000 4420 40 000 207 933 644 615 906 968




VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA OBDOBI 2017 A 2016

tis. K& Poznémka 2017 2016
Zisk z pokracujici ¢innosti pFed zdanénim 209873 226161
Upravy 0 nepenézni operace
Zmé&na redlné hodnoty -67 726  -105 807
Tvorba / rozpousténi znehodnoceni 19 62
Provozni cinnost
Zména stavu investiéniho majetku -12 911 3781
Zména stavu kratkodobych a dlouhodobych poskytnutych piijéek 19 585 -20 247
Zména stavu ostatnich kratkodobych finan¢nich instrumentd -185018 -
Zména stavu ostatnich aktiv 2627 27332
Zmé&na stavu kratkodobych finanénich zavazki -12 816 -20 400
Zm¢ena stavu ostatnich zavazki -1532 1207
Pené&Zni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti -47899 112089
Financni cinnost
Zména stavu dlouhodobych finanénich zévazki -96 992 -77 728
Emitované splacené investicni akcie 30 000 -
PenéZni tok generovany z (pouZity v) finanéni ¢innosti -66 992 -77 728
Cisté zvySeni/sniZeni pendz a pen&znich ekvivalentii 19 -114 891 34 361
Penize a penézni ekvivalenty k 1.1. 146 335 111974
Penize a penéZni ekvivalenty k 31.12. 31444 146 335
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika spolecnosti

Vznik a charakteristika fondu

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. fervence 2011 a vznikl zapisem do
obchodniho rejstiiku vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 17841, dne 17. ledna
2012. V désledku zmény sidla Fondu za dobu své existence je Fond nyni zapsany v obchodnim
rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vloika 6691. Povoleni k &innosti
investiéniho fondu obdrzel Fond od Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 10. ledna 2012,
které nabylo pravni moci dne 11. ledna 2012.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 19. srpna 2015 doslo k pfeméné pravni struktury
Fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zdkladnim kapitdlem a zméné& druhu akcii z
kmenovych na zakladatelské a investi¢ni. Zména téchto skuteénosti byla zapséna do obchodniho
rejstfiku dne 20. srpna 2015.

Fond je samosprdvaym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k é&innosti
samospravného investiéniho fondu udé&leného Ceskou ndrodni bankou opravnén se
obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodafovatelem Fondu.

V pribéhu uéetniho obdobi vykonéval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu b&%né &innosti dle
statutu Fondu a v souladu s nim.

Predmét podnikani investiéniho fondu je:
¢ Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor{l ve smyslu zakona & 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obchodni firma a sidlo

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
NovoliSeriskd 2678/18

628 00 Brno

Ceska republika

Zakladni kapital
Zakladni kapital fondu ve vy3i 10 000 000 K¢ je tvoien 1 000 Ks kusovych akcii na jméno v listinné
podobé. Zakladni kapital je k 31. prosinci 2017 splacen v plné vysi.

Identifikacni éislo
242 07 543

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2017
Statutdrni feditel

Ing. Pavel Kostal

Spravni rada

Predseda spravni rady

Ing. Martin Kostal

Clenové spravni rady

Veronika Kulhdankova



Jitka Kostélova

Udaje o obhospodarovateli, administrétorovi a depozitdri

Fond je samospravnym investiénim fondem, ktery je na zékladé povoleni k c¢innosti
samospravného investitniho fondu udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se
obhospodatovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodafovatelem Fondu.

V pribéhu Ucetniho obdobi vykondval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu b&zné &innosti dle

statutu Fondu a v souladu s nim.
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu tato spolec¢nost:

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 15057, ICO:
00001350, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI,
viozka 46.

UCETNI POSTUPY

Uéetni zavérka Fondu byla pFipravena v souladu s nasledujicimi dGleZitymi G&etnimi metodami:

(a) Vychodiska sestavovani tcetni zavérky

U&etni zavérka Fondu za obdobi do 31. prosince 2017 byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi (,IFRS“) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES)
€. 1606/2002, o uplatfiovani mezindrodnich déetnich standardd.

Fond si zvolil Géetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince. Vykaz o finanéni situaci ke dni 31.
prosince 2016 je pro Ulely této ucetni zavérky povaZovan za komparativni obdobi.

Tato uéetni zavérka je s nekonsolidovana.

Vzhledem k tomu, Zze Fond je matefskou spoleénosti, ktera
e ziskdva finantni prostiedky od investorl za G¢elem poskytovani sluZeb spravy investic,
e je svym investorlm zavazana ve svém Statutu, Ze jejim obchodnim cilem je investovat
prostfedky vyhradné za ulelem ziskdvéni vynost z kapitalového zhodnoceni, vynost
z investic a
e ocefiuje a vyvhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na zékladé rediné
hodnoty,
splfiuje v3echny zékladni poZadavky Investiéni jednotky, a své majetkové udasti nekonsoliduje,
ale vykazuje v redinych hodnotach.

Pro hodnoceni, zda Fond lze povaZovat za Investi¢ni jednotku dle IFRS10, byly posuzovany
nasledu;ji skuteénosti:

e Fond ma vice nez jednu investici - Fond investuje na zdkladé svého Statutu:
o Cilem investovani Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni
vynosu dlouhodobych drokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic
do nemovitosti, akcii, podili resp. jinych forem G&asti na nemovitostnich a
obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubort a dopliikovych aktiv
tvofenych standardnimi ndstroji kapitdlovych a finan&nich trhi.
o Splnéni tohoto pfedpokladu je ziejmé ze struktury portfolia — sloZeni aktiv
Fondu
e Fond ma vice neZ jednoho investora



e Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami uéetni jednotky — investi¢ni
akcie jsou vlastnény investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami

e Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitidlu nebo obdobné podily -
Investofi ziskdvaji za poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formé& investi¢nich
akcii

o Ke konci sledovaného obdobi Fond vyemitoval 31 000 ks investi¢nich akcii, které
pfedstavuji podil na vlastnim kapitalu Fondu

rara:

(b) Pfedpoklad nepfetrzitého trvani Gi¢etni jednotky

Individudlni Gletni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Fond bude schopen pokracovat ve své
¢innosti.

Toto presvédceni predstavenstva se opird o Sirokou $kélu informaci, které se tykaji stavajicich i
budoucich podminek véetné prognéz souvisejicich se ziskovosti, s pené&znimi toky a kapitdlovymi
zdroji.

(c) Vykazovani podle segmentfi

Vzhledem kzaméfeni investitni politiky, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho
portfolia na Gzemi Ceské republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozlisuje
provozni segmenty nad rdmec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodafeni.

(d) Funkéni ména

Utetni zavérka je sestavena v &eskych korundch, které jsou funk&éni ménou Fondu. Funk&ni ména
je ména primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém Fond pisobi. Castky v Géetni zavérce
jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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(e) Okamiik uskutecnéni ticetniho piipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni Géetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den ztétovani pfikaz(i Fondu, den pfipsdni (valuty) prostiedkd podle vypisu
z (ctu, den sjedndni a den vyporadéni obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace, resp. v okamiiku, kdy Fond prevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny
budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamiZiku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zivazku a je
otekavan odliv ekonomického prospéchu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odd¢tuje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzd4.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovand
smlouvou splnéna, zrudena nebo skonci jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Géetnictvi,
resp. jeho ¢&asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi éastkou za tento zévazek
uhrazenou se zlctuje do naklad( nebo vynos.



(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepottené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepottu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi
méné, pfipadné poloZek zajiStujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které je$té nejsou
vykédzény v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a
ztraty.

(g) Rozpoznani vynosti

Vynosy z prondjmu jsou vykdzény linedrné po dobu pronajmu, ledaZe by existovala jina
vhodnéjsi metoda vzhledem k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednordzové poplatky,
nejsou aplikovany. Ostatni smluvni pobidky jako je rent-free nebo snizené najemné po uréité
obdobi jsou aplikovany pro nékteré najemniky v souladu s najemnimi smlouvami a jsou uznény
na efektivni bazi.

(h) Investicni majetek — klasifikace a ocenéni

Polozka , Investi¢ni majetek” obsahuje nemovitosti drieny za G¢elem investice a nemovitosti ve
vystavbé, které nejsou drieny ani za Gcelem uZiti pro vlastni potfeby ani za ulelem prodeje v
ramci bé&zného obchodniho styku, ale za Uéelem generovani vynosti z prondjmu nebo zvyseni
hodnoty majetku.

Vedkery investicni majetek je ocenén na zékladé modelu rediné hodnoty stanovené jako jedna z
mozZnosti podle IAS 40. Na zikladé tohoto modelu je investiéni majetek ocenén v reéiné
hodnoté platné k rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v porovnani s aktudlni Gcetni hodnotou pfed
pfecenénim (redlnd hodnota predchoziho obdobi plus ndsledné/dodateéné pofizeni
nemovitosti) jsou uvedeny ve vykaze souhrnného vysledku hospodafeni jako "Pfecenéni
investi¢niho majetku".

(i) Uréenireainé hodnoty

Pisludna redlna hodnota investitniho majetku je stanovena, pokud neni hodnota oznatena ve
vazbé na dohodu o koupi dle zdvaznych kupnich smluv. Spoletnost vyuZivd hodnotici metodu
zaloZenou na pfistupu kapitalizovaného pfijmu a vyuZivéd sou€asnych trznich pfijmd z ndjmu a
vynosy ziskané pfimou nebo nepfimou metodou srovnani s prodejem obdobnych nemovitosti
na trhu pro vypocet (urovert 3 hierarchie redlné hodnoty). Ocenéni je provedeno pomoci
expertniho odhadu, ktery je vyhotoven znalcem v oboru.

(j) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a ndkladové droky ze v3ech trocenych nastrojli jsou vykazovany na akruainim principu
s vyuzitim efektivni Urokové sazby. Vynosové uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky
z poskytnutych kratkodobych Gvérd a kratkodobych vklad( na penéinim trhu, déle &asové
rozliSené kupdny, nabéhly diskont a aZio ze vSech néstrojl s pevnym vynosem.

(k) Vynosy z dividend

Vynos z dividend se zalctuje, jakmile vznikne nédrok na pfijem dividend. Sou¢asti této polozky
jsou dividendy z akcii a dalSich majetkovych cennych papirG ze viech portfolii, které jsou



zafazeny jako finan¢ni aktiva v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty.

() Financni nastroje a jejich ocefiovani

i Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou oceriovany nominalni hodnotou, coZ zarover predstavuje
redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukdzky a stitni dluhopisy jsou ocefiovdny realnou hodnotou
proti ndklad(im a vynosiim.

ii.  Investice do majetkovych ucasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové ucasti. Tyto majetkové G&asti jsou pofizovany
za Uelem maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace rGstu hodnoty
majetkovych Géasti pro Fond. Tyto majetkové UGcasti jsou ocefiovany zpravidla na zékladé
znaleckych posudkl, protoze jejich trini hodnota neni jinak objektivné zjistitelnd. V pfipadé nové
zaloZenych spole¢nosti miiZze Administrator zvolit jinou formu ocenéni zejména za situace, kdy
spole¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost. Zmény redlné hodnoty jsou uétovény do
vykazu zisku a ztraty.

i.  Ostatni investice — pohleddvky

Fond miZe téZ investovat do pohledavek za vliastnénymi majetkovymi G¢astmi a poskytovat
témto majetkovym ucastem udvéry. Tyto Uvéry jsou oceriovany redlnou hodnotou do vykazu
zisku nebo ztraty.

(m) Ostatni finanéni zavazky

Ostatni financni zévazky, jako zavazky vici obchodnim véFiteldim, jsou pFifazeny do kategorie
»finanni zdvazky v amortizované hodnoté" (FL.AC) a po obdrieni ocenény v redlné hodnoté, a
nasledné ostatni dlouhodobé finan¢ni zavazky jsou vykazovény v redlné hodnoté dle posudka.
Zplsob ocenéni je stanoven administratorem Fondu. Kratkodobé zavazky jsou vykazovany
v jejich nominélni hodnoté, kterd je povazovéna za hodnotu realnou.

(n) Uroéené zévazky

V3echny plijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné
transakéni ndklady. Po prvotnim vykazdni je zpusob stanoveni redlné hodnoty stanoven
administrdtorem Fondu.

(o) Financni derivaty

Spole€nost ma moZnost vyuZit finanéni derivaty za Gfelem zajisténi se proti rizikim. Mezi tyto
moznosti patii zejména uzavfeni dohody o pijéce s variabilni Urokovou mirou, aby pak mohla s
véfitelem uzavfit swap s fixni drokovou mirou. V tomto piipadé by Spolenost povaZovala swap
jako vnofeny derivat, ktery predstavuje jeden celek s podkladovym finanénim nastrojem. Z
tohoto dlvodu by Spolecnost netcétovala o swapu oddélené od souvisejici pajeky.
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(p) Zapocet finanénich aktiv a zavazka

Finanéni aktiva a finanéni zavazky se vzdjemné zapoditdvaji a ve vykazu o finanéni situaci se
vykazuji v Cisté Cdstce pouze v pfipadé, Ze Fond mé v soucasnosti pravné vymahatelny narok
zaG&tované Céstky zapocitat a ma v imyslu vypofddat péisluiné aktivum a pfisludny zavazek
v Listé vysi nebo realizovat prislu$né aktivum a zérovefi vypofddat piislu$ny zédvazek.

(q) Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledivky

Pohledavky z obchodnich vztahQl za poskytnuté sluzby a ostatni pohledavky a jsou ocenény
prvotné v nomindlni hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouZiti metody efektivni
urokové miry upravené o snizeni hodnoty. Pohledavky se splatnosti do jednoho roku je jejich
zlistatkova cena povaZovéna za srovnatelnou s redlnou hodnotou.

(r) Tvorba rezerv

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Fond soucasny zdvazek, ktery je vysledkem minulych
udalosti a pokud je pravdépodobné, e kvyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok
prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky prospéch a miiZe byt proveden spolehlivy odhad &astky
zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vy3i soutasné hodnoty vydajl, které budou nezbytné pro vyporadani
zavazku. Sazba pouZitd pro diskontovani je takovd sazba pfed zdan&nim, kterd odraZi soucasné
trni posouzeni ¢asové hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rist rezervy plynutim
¢asu je pak uctovan jako trokovy naklad.

(s) Dan z pfijmu
Splatné dariové pohledavky a zavazky za bézné obdobi a za minuld obdobi se ocefiuji v &astce,

ktera bude dle ocekavani ziskdna nebo zaplacena finanénimu GFadu. PFi vypoctu dariovych
zdvazk( a pohledavek se pouZiji dafiové sazby a dariové zakony platné k rozvahovému dni.

(t) Dan z pfidané hodnoty

Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen ,DPH").

(u) Odlozena daf

OdloZend dari se vypocte ze viech prechodnych rozdildi mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a
jejich ucetni hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené dariové zavazky se vykazuji z titulu viech
zdanitelnych prechodnych rozdild. OdloZend dariova aktiva se vykazuji z titulu viech dafiové
odcitatelnych pfechodnych rozdili a nevyuZitych dafiovych ztrét v pfipadé, Ze je
pravdépodobné, Ze bude kdispozici dostateény zdanitelny zisk ktomu, aby od¢itatelné
pfechodné rozdily a nevyuZité dariové ztraty prevedené z minulych let mohly byt vyuZity.

Vy3e odloZené dafiové pohleddvky prevadéné do daldich obdobi se vidy znovu posoudi
k rozvahovému dni a sniZ, pokud jiZ neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostateény
zdanitelny zisk krealizaci dané odloZené dariové pohledavky nebo jeji &asti. Nevykazand
odloZend dariovd pohledévka se preceni vidy krozvahovému dni a zauétuje, pokud je
pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umoini realizaci dané odloZené dariové
pohledavky.
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OdloZené dariové pohledavky a zdvazky se vypoctou na zakladé dafiové sazby, ktera bude platna
v obdobi realizace dafiové pohledavky nebo vyrovnani daflového zavazku, s pouZitim dafiovych
sazeb (a darfiovych zakonii) uzakonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZené dariové pohledavky a zdvazky se vzdjemné zapoctou, pokud existuje zédkonné pravo na
jejich zdpocet a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

(v) Vykaz o penéznich tocich

Vykazy o penéznich tocich uvadi zmény v penéinich prostfedcich a penéZnich ekvivalentech
z provozni a financni €innosti. Penéini toky z provozni €éinnosti jsou vykazany za pouZiti nepfimé
metody. Cisty zisk pfed zdané&nim je proto upraven o nepené#ni operace, jako jsou zisky a ztraty
z pfecenéni, zmény opravnych polozZek a rezerv a také o zmény stavu pohledavek a zdvazk(. Dale
jsou z této polozky eliminovdny viechny vynosy a naklady z finanéni &innosti.

Penéini toky zfinanéni &innosti jsou vykdzany za pouiiti nepfimé metody. Fond alokuje
jednotlivé penéZni toky do provozni a finanéni innosti na zdkladé podnikatelského modelu
Fondu.

(W) Zmény Ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly Géinnosti

Ndasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro nade obdobi Géinné a pfi
sestavovani této uletni zavérky nebyly pouZity.

i.  IFRS 9 Finanéni nastroje (2014)

(Uginny pro G&etni obdobi za&inajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji, pouZije se retrospektivné
s nékterymi vyjimkami. Uprava minulych obdobi neni vy?adovéna a je povolena, pouze pokud
jsou k dispozici informace bez poufziti zpétného pohledu. Dfivéjsi poutziti je povoleno.)

Tento standard nahrazuje IAS 39 Finanéni nastroje: G¢tovéni a ocefiovéni s tim, Ze nadale plati
vyjimka dle IAS 39 pro zajiSténi redlné hodnoty drokové angaZovanosti uéetni jednotky
v portfoliu financnich aktiv nebo finan¢nich zdvazkl a Ze si iéetni jednotky mohou zvolit, zda
budou o vech zajisténich uctovat podle poZadavk( IFRS 9 nebo naddle podle stavajicich
poZadavk{ obsaZenych v IAS 39.

Ackoliv se pfipustné oceriovaci zakladny u finan¢nich aktiv — zGstatkové hodnota, redina hodnota
vykazana do ostatniho Gplného vysledku a redlnd hodnota vykdzana do zisku nebo ztraty —
podobaji IAS 39, znatné se Iisi kritéria klasifikace do pfislu$né kategorie ocenéni.

Financni aktivum se oceni zlistatkovou hodnotou, pokud jsou splnény nasledujici dvé podminky:

e aktivum je drZeno vramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet aktiva za tGéelem
inkasovani smluvnich penéZnich tokd, a
e jeho smluvni podminky davaji v konkrétnich datech vzniknout penéZnim tokam, které
jsou vyhradné platbami jistiny a Giroku z nesplacené jistiny.
V pfipadé neobchodovaného kapitalového néstroje ma spoleénost ddle moznost nevratné

vykézat nasledné zmény redlné hodnoty (véetné kurzovych zisk( a ztrat) do ostatniho Gplného
vysledku. Ty se za Zadnych okolnosti nereklasifikuji do vysledku hospodafeni.
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V pfipadé dluhovych nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Gplného
vysledku se Grokové vynosy, otekévané (vérové ztraty a kurzové zisky a ztraty Gctuji do vysledku
hospodaieni stejnym zplsobem jako v pfipadé aktiv ocefiovanych zdstatkovou hodnotou.
Ostatni zisky a ztraty se dctuji do ostatniho dplného vysledku, pFicemz se reklasifikuji do
vysledku hospodareni pfi odlc¢tovani.

Model sniZeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vznikié ztraty” v IAS 39 modelem ,oéekdvané
Uvérové ztraty”, coz znamena, Ze jiz nebude nutné, aby ztratova udalost nastala pfedtim, nez se
zauctuje opravnd polozka na sniZeni hodnoty.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajistovaciho Géetnictvi, ktery zajistuje vét$i provazanost
zaji$tovaciho Gcetnictvi s fizenim rizik. Druhy zajitovacich vztahii — redlnd hodnota, penézni tok
a Cista investice do zahranicni jednotky — zlistavaji nezménény, aviak bude vyZadovan dodate¢ny
usudek.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosaZeni, udrieni a ukonéeni pouZivani zajistovaciho
ucetnictvi a umoZiuje, aby byly jako zajist&né poloZky uréeny dalsi rizikové pozice.

le vyZadovano zvefejnéni rozsahlych dodatecnych informaci o &innostech G&etni jednotky
v oblasti fizeni rizik a zajisténi.

Ucetni jednotka otekava, e standard IFRS 9 (2014) nebude mit vyznamny dopad na u&etni
zavérku. Vzhledem k povaze cinnosti iéetni jednotky a druhGim finanénich néstroji, které drii,
se nepfredpokladd, Ze dle IFRS 9 dojde ke zméné klasifikace a ocenéni finanénich néstroji Gletni
jednotky.

ii.  IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky

(Uinny pro roéni G&etni obdobi za&inajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji. Dfivéjsi poufiti je
povoleno.)

Tento novy standard poskytuje rdmec, ktery nahrazuje stavajici Gpravu vykazovani vynosl
v IFRS. Ugetni jednotky zavedou pétikrokovy model s cilem uréit v jaky okamiik a vjaké vysi
vynosy vykdzat. Novy model stanovi, Ze vynos by mél byt zaG&tovan v okamziku, kdy uéetni
jednotka pfevede kontrolu nad zboZim nebo sluzbami na zdkaznika, a to ve vysi, na jakou bude
mit G&etni jednotka dle svého vlastniho ocekdvani narok. V zdvislosti na splnéni urditych kritérii
se vynos vykdze:

e v pribé&hu Casu, a to zplsobem, ktery odraZi pInéni Géetni jednotky, nebo

e vokamiiku, kdy kontrola nad zboZim nebo sluzbami pfejde na zakaznika.

IFRS 15 rovné? stanovuje zdsady, které ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivateldm
Ucetni zavérky uZite¢né kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi, nacasovéni a
nejistoté vynosh a penéZnich tokl plynoucich ze smlouvy se zakaznikem.

Ugetni jednotka ocekavd, 7e tento novy standard nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny
dopad na dcetni zavérku. Vzhledem k povaze Cinnosti G¢etni jednotky a druh@im vynosd, které ji
plynou, se nepfedpokiada, Ze dle IFRS 15 dojde ke zméné nacasovani a ocendni vynost uéetni
jednotky.

i. Rocni zdokonaleni

Dne 8. prosince 2016 byl vydén dokument Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014-2016, jen?
zavadi 2 novely 2 standardi spolu s naslednymi novelizacemi dal3ich standardi a interpretaci,
které maji za nasledek zmény tykajici se vykazovani, Gétovani nebo ocefiovani.
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Novelizace IFRS 12 Zvefejnéni podilG v jinych Géetnich jednotkdch je Géinnd pro roéni Gcetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji a novelizace IAS 28 Investice do pFidruZenych a
spolenych podnikd je G€innd pro roéni Ucetni obdobi zainajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji,
pficemzi se pouiiji retrospektivné. DFivéjsi pouZiti je povoleno.
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3. V¥YZNAMNE UCETN

, -

[ USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Né&které ¢astky v této Uletni zdvérce byly stanoveny na zékladé Géetnich Gsudkd a s pouZitim
odhadil a pfedpokladl. Tyto odhady a predpoklady vychdzeji z pfedchozich zkugenosti a dal$ich
podkladii, napfiklad z plén( a progndz budouciho vyvoje, které jsou v sou¢asnosti povaZovény za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena uréita mira nejistoty,
mize dojit v budoucnu na zékladé skuteénych vysledkd k Upravé déetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zdvazk(.

Ugetni usudky, odhady a predpoklady jsou pravideln& pfehodnocovdny a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Géetnictvi.

Pfi sestaveni (&etni zévérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni dsudky, odhady a
pfedpoklady:

(a) Vyznamné Gsudky

i.  Zahrnuti investicniho majetku uréeného k obchodovdni

Usudky a dohady redlné hodnoty investi¢niho majetku uréeného k obchodovéni s sebou nesou
riziko, Ze mohou vést k vyznamnym Gpravam v jeho hodnoté. Redlnd hodnota investi¢niho
majetku je stanovena na zdkladé kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym znalcem.
Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zékladé modelu diskontovanych penéZnich tokd.
Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti pfedpokladi, jako jsou vynosy a olekdvané penéini
toky z pronajmu. Zména v téchto predpokladech miie vést ke zvySeni nebo snifeni hodnoty
investi¢niho majetku.

(b) Vyznamné predpoklady a odhady
i.  RedInd hodnota financnich ndstroji

Informace o pifedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finanénich ndstrojl a investi¢niho majetku, jsou popséany v bodu 26.
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4. VYNOSY Z INVESTIENIHO MAJETKU

tis. K¢ 2017 2016
Najemné 60 307 55671
Pfecenéni investi¢niho majetku 4974 3307
Ostatni vynosy z investi¢niho majetku 34 373 31497
Celkem 89 706 90475

5. VYNOSY Z POSKYTNUTYCH PUJCEK

tis. K¢ 2017 2016
Urokovy vynos 860 298
Celkem 860 298

6. VYNOSY Z PODILU

tis. K¢ 2017 2016
Pfecenéni podili v ovladanych osobéch 72700 102 500
_Ostatni vynosy z podil{i - InfoTel 77 400 68 200
Celkem 150 100 170 700

7. SPRAVNiI NAKLADY

tis. K& 2017 2016
Ndjemné 30 -
Néklady na depozitaie 180 180
Néklady na obhospodaiovani 1327 1331
Poradenské sluzby 187 263
Opravy, udrzba a ostatni naklady 24 260 25469
Sprava nemovitosti 3923 3656
Celkem 29 907 30 899

NAKLADY NA AUDIT A PORADENSKE SLUZBY

tis. K¢ 2017 2016
Ndklady na znalecké posudky 105 115
Audit 70 48
Pravni a notarské sluzby 12 100
Celkem 187 263
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' | 8. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Zisk z prodeje materidlu 9 4
Vynosy z postoupenych pohledavek 1473 280
Ostatni provozni vynosy 220 - 209
Celkem 1702 493

9. OSTATNIi PROVOZNi NAKLADY

tis. K¢ 2017 2016
Dané a poplatky 416 565
Tvorba {+) / Rozpusténi (-) opravnych poloZek 19 62
Odpisy 377 495
Ostatni provozni ndklady 79 935
Celkem 1608 2 057
10. FINANCNI VYNOSY
tis. K& 2017 2016
Vynosové uraky 386 581
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 15 -
Ostatni finanéni vynosy 184 -
Celkem 585 581

11.FINANCNi NAKLADY

tis. K¢ 2017 2016
Ndkladové Groky 1529 3 380
Ostatni financni naklady 37 52
Celkem 1566 3431

12. DAN Z PRiIMU

Fond je zakladnim fondem z pohledu Zékona o danich zpfijm( a zdkladni dafiovd sazba
uplatiiovana na zéklad dané tak ¢ini 5%. K datu Getni zavérky Fondu nevykazal zavazek z titulu
dané z pfijmd zdlvodu vy3si hodnoty uhrazenych ziloh na dafi z pfijmu ve srovndni se
skutenou kalkulaci dané z pfijmu. Daflovd povinnost je kalkulovana na zadkladé vysledku
hospodareni uréeného dle uéetnich a dafiovych pfedpist Ceské republiky (ddle jen ,,CAS“).
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Nasledujici tabulka zobrazuje pfehled pfimych dani:

tis. K¢ 2017 2016
Dan z pFijmu z bézné Cinnosti - splatna 2189 1596
Dan z pfijmu z bézné ¢innosti - odloZend -249 191
Celkem 1940 1787

Nasledujici tabulka zobrazuje vypocet efektivni sazby dané:

Splatna dan z pfijmu:

tis. K¢ 2017 2016
Zisk pfed zdanénim dle IFRS 209 873 226 161
UPrava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodéfskym 67726 -107 403
vysledkem

Zisk pfed zdanénim dle CAS 142 147 118 758
Uprava na dafovy zéklad — nedatiové naklady 1033 1231
Polozky sniZujici zaklad dané -99 408 -88 786
Dafiovy zéklad 43772 31203
Daii vypottena pfi pouZiti platné sazby 2189 1547
Zactovani dohadu DP minulych obdobi - 49
Splatna dan z pFijmi ve vys§i 5 % -

Daii z pFijmi 2189 1596
OdloZena daii 249 -191
Efektivni sazba dané 1,5% 1,3%

13. INVESTICNI MAJETEK

tis. K¢ 2017 2016
Stav k 1. lednu 783 928 784 402
Prirstky 26348 6123
Ubytky -13438 -9903
Dopad zmén redlné hodnoty -4 974 3 306
Stav k 31. prosinci 791 865 783 928

K 31. prosinci 2017 nejsou Zadné nemovitosti zastavené ve prospéch véfitell. K 31. prosinci
2016 byla trzni hodnota zastavenych nemovitosti 423 667 tis. K¢,
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14.PODILY V OVLADANYCH OSOBACH A OSOBACH POD PODSTATNYM VLIVEM

Dcefind Zemé

. Oblast pisobeni 3 . Vlastni kapital Investice
spolecnost pusobeni

2017 2016 2017 Zmény Pfecenéni 2016

Vyroba, instalace,

InfoTel, spol.s.r.o. opravy elektrickych reciﬂ(lfka 100% 100% 67200 - 72700 599 500
stroj P

LERO SPORTs.r.o. 'Jroba,obchoda - Ceskd o0 )0, 90 - . 90
sluzby republika

Celkem 672 920 72700 599 590

Investice do dcefinych spolecnosti byly prvotné ocenény v pofizovaci cené a pro Géely sestaveni
Ucetni zavérky jsou pfeceriovany na redlnou hodnotu.

15. POSKYTNUTE PUJCKY
Fond eviduje poskytnuté pljcky v nasledujici strukture.

tis. K¢ 31.12. 2017 31.12. 2016
Poskytnuté plijcky : 662 20 247
Spfiznénym strandm - -
Ostatnim subjektiim 662 20247
Dlouhodobé - -
Kratkodobé 662 20247
Celkem 662 20 247

Poskytnuté ptjcky jsou evidovany v redlné hodnoté&. Urokovéa mira poskytnutych pajéek je fixni—
6%, resp. 6,5%.

16.0STATNIi KRATKODOBE FINANCNi INSTRUMENTY

K 31. prosinci 2017 Spoleénost eviduje depozitni sménku vystavenou Ceskoslovenskou obchodni
bankou, a.s. ve vy3i 185 018 tis. K¢ (31. prosince 2016: 0 tis. K&).

17.DANOVE POHLEDAVKY

Dariové pohledavky k 31. prosinci 2017 zahrnuji zalohy na dari z pfijma ve vy3i 2 926 tis. K¢,
k 31. prosinci 2016 byla zéloha na dan z pfijmu ve vysi 2 763 tis. K&.
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18.POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2017 31.12. 2016
Pohledévky z obchodnich vztahl 1369 3026
Jiné pohledavky 12 953 5486
Pohledavky — podily na zisku 74 837 85 200
Dohadné acty aktivni 86 222
Naklady pristich obdobi 198 29
Zaplacené zélohy 223 107
Celkem 89 666 94 070
Kratkodobé 89 666 94 070
Dlouhodobé - -
Pohledévky z obchodnich vztahii a ostatni 89 666 94 070
aktiva

19. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

tis. K¢ 31.12. 2017 31.12.2016

BéZné Ucty u bank 31444 146 335

Celkem 31444 146 335
20.ZAKLADNI KAPITAL

K 31. prosinci 2017 tvofi upsany zakladni kapital 1 000 ks (31. prosinci 2016: 1 000 ks)
zakladatelskych akcii s hlasovacim pravem. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna
souhlasem statutdrniho feditele. Spole¢nost dale vydavé investicni akcie, a to ke spolecnosti
jako takové, a k jednotlivym podfondim spolecnosti. Akcie Fondu jsou pfijaty na regulovaném
trhu Burzy cennych papirG Praha a.s. K31. prosinci 2017 Spolefnost emitovala 31 000 ks
investi¢nich akcii (k 31. prosinci 2016: 1 000 ks).

Pocet akcii, zakladni kapital a emisni azio

v K¢ ks Jmenovita hodnota Emisni aZio
Zakladatelské akcie 1000 10 000 000 -

Splacené 1000 10 000 000 -
Celkem 1000 10 000 000 -
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21.PUJCKY A UVERY

tis. K¢ 31.12.2017 31.12. 2016
Zajisténé bankovni Gvéry - 70532
Vlastnické pujcky a pajcky od jinych spfiznénych 20000 20000
stran

Celkem 20000 90532
Dlouhodobé 20 000 77716
Kratkodobé - 12816
Celkem 20 000 90532

K 31. prosinci 2017 jsou podminky pro trofené zavazky nasledujici:

Piiick Jisti Jiz Ocenovaci Rok I
Gjcka istina splaceno _ rozdily splatnosti rokova mira
Paj¢ky od spfiznénych stran 32000 12 000 - 2022 0%

K 31. prosinci 2016 jsou podminky pro Urolené zavazky nésledujici:

- liz  Ocefiovaci Rok . .
Plijcka Jistina splaceno  rozdily splatnosti Urokova mira
Pujcky od spfiznénych stran 32000 12 000 - 2022 0%
Zajistény bankovni Ovér 125000 54 468 - 2022 2,52%

Vyse uvedené pljcky od spfiznénych stran neeviduji Zadné zajisténi. Bankovni Gvéry jsou
zajistény zastavenym majetkem, viz bod 13.

22. DANOVE ZAVAZKY, SPLATNE A ODLOZENE

tis. K& - 31.12.2017 31.12.2016
DPH 872 772
Odlozeny dariovy zavazek 7 266 7 515
Celkem 8138 8 287
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23.ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI ZAVAZKY

tis. K¢ 31.12.2017 31.12. 2016
Zavazky z obchodnich vztah( 897 2432
Zavazky z upsanych nesplacenych vklad 770000 770000
Zavazky z titulu vraceni pfiplatku 60000 100 000
Ostatni zavazky 2 048 1470
Prijaté zalohy 1772 1361
Dohadné uéty pasivni 173 297
Vydaje pfistich obdobi 1586 1825
Vynosy pfistich obdobi 101 98
Celkem 836 577 877 483
Dlouhodobé 833 556 872 832

) Kratkodobé 3021 4 652
Zavazky z obchodnich vztahil a ostatni zivazky 836 577 877 483

24.TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Fond evidoval za sledovana obdobi nésledujici vztahy se spfiznénymi osobami.
31.12. 2017 2017
tis. K¢ Pohledévky Zéavazky Vynosy Niklady
Spfiznéna osoba
InfoTel, spol. sr.o. 28 - 6 166 -
Eltris, spol. s r.o. - 383 - 4 547
InfoNet a.s. - 1 - 65
Celkem 28 384 6 166 4 547
31.12. 2016 2016

tis. K¢ Pohledavky Zavazky Vynosy Naklady
Spfiznéna osoba
InfoTel, spol. sr.o0. 154 - 6 141 30
Eltris, spol. sr.o. - 396 - 4021
InfoNet a.s. - 2 - 48
Celkem 154 398 6 141 4 099

25.FINANCNi NASTROJE - RiZENI RIZIK

Fond je vystaven vlivu trZniho rizika a dalSich rizik v disledku své vSeobecné investitni strategie

v souladu se svym statutem.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad Grovni vynosu
dlouhodobych drokovych sazeb prostiednictvim investic do nemovitosti, akcii, podild, resp.
jinych forem Gcasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich
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souborid a doplitkovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd.
Vteto souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zddné ziruky za uéelem ochrany
investord.

Fond dale investuje také do investi¢niho majetku a finan&nich aktiv s cilem zhodnotit volné
prostiedky Fondu v rozsahu, ve kterém neni mozZné prostfedky Fondu umistit do vhodnych
jinych investic v souladu se Statutem, popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostiedkil
Fondu pro realizaci ostatnich investic.

V3echna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské a Slovenské republiky.

(a) Trzni riziko

Tréni riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu.
Hodnota majetku, do néhoZ Fond investuje, mlze stoupat nebo klesat v zdvislosti na zmé&ndach
ekonomickych podminek, urokovych mér a zplsobu, jak je hodnota majetku vnimana trhem.
Tréni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investiéniho Fondu, investor v souladu
se statutem Fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Fond mizZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. Snizeni investi¢niho rizika
ve Fondu bude zaji$téno nejenom prostiednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim ¥izenim
investic InvestiCni spolecnosti prostfednictvim Projektového feditele / Projektovych Feditel(
urfenych Investi¢ni spolecnosti pro kazdou obchodni korporaci, jejiZ obchodni G&ast je v majetku
Fondu. Projektovy Feditel / Projektovi feditelé budou formulovat strategické cile uréené
InvestiCni spolecnosti pro danou obchodni korporaci, je maximalizuji dividendovy vynos
korporace nebo rist jeji hodnoty, a budou dohliZet na jejich naplfiovéni.

Riziko koncentrace

Analyza investicnich aktiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté aktiv

31.12.2017 31.12.2016
Investi¢ni majetek 44,7% 47,6%
Podily v ovladanych osobach 37,9% 36,4%
Ostatni podily 0% 0%
Poskytnuté pujcky 0% 1,22%
Celkem 82,7% 85,3%

Daldim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moznosti selhani
obchodni korporace, ve které ma Fond obchodni G€ast nebo za niZ mé Fond pohledévku.
Obchodni korporace, ve kterych ma Fond obchodni t¢ast, mohou byt dotéeny podnikatelskym
rizikem. V disledku tohoto rizika miZe dojit k poklesu trZni hodnoty obchodni Gasti v takové
osobé ¢i jejimu tplnému znehodnoceni (Upadek takové osoby), resp. nemoZnosti jejiho prodeje.
Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze drii dro&end aktiva a zavazky.
Ugetni hodnota trogenych aktiv a zdvazkil je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich
splatnosti nebo zméné Grokové sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive. Aktiva a pasiva,
kterd jsou nedrofend nebo maji fixni irokovou miru, nejsou souéasti nize uvedené tabulky.
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Urokovd citlivost aktiv a zdvazki Fondu

Do 3 Od3més. 0Od1roku Nad 5 let
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let Celkem

K 31. prosinci 2017

PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty 31444 - - - 31444
Celkem 31444 - - - 31444

Pfijaté Gvéry a phjcky - - - - -
Celkem - - - - -

Gap 31444 - - - -

Do 3 0d3més. 0Od1roku Nad 5 let
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let Celkem

K 31. prosinci 2016

Penéini prostifedky a penéini ekvivalenty 146 335 - - - 146 335
Celkem 146 335 - - - 146 335
Ptijaté Gvéry a pljéky - 12 816 - 77716 90 532
Celkem - 12 816 - 77716 90532
Gap 146 335 -12 816 - -77 716 55 803

Ménové riziko

Ménové riziko spociva vtom, Ze hodnota investice méiZe byt ovlivnédna zménou devizového
kurzu. Fond neni vystaven vyznamnému ménovému riziku. K 31. prosinci 2017 a 31. prosinci
2016 Fond vykazoval pfevaZujici ¢ast aktiv a zdvazkl v Ké.

(b) Uvérové riziko

Fond je vystaven Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investi¢nich aktivit. Uvérové
riziko Fondu spoCivd zejména vtom, Ze subjekty, které maji platebni zdvazky vi¢& Fondu,
nedodrZi sv(j zavazek.

Fond investuje zejména
e do pohledavek za obchodnimi korporacemi, jejichz obchodni G&asti jsou v majetku
Fondu ¢&i Fond hodla tyto obchodni G¢asti pofidit,
e za Géelem ziskani ovlddajiciho podilu Fondu
e investi¢ni majetek.

InvestiCni a financni aktiva, do nichZ bude Fond investovat, mohou byt zajit&né i nezajisténé a
nejsou omezeny ratingem dluZnika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybérem protistran dosahuijicich
dostate¢né (rovné bonity, nastavenim objemovych limit na pohledavky viéi jednotlivym
protistrandm a vhodnymi smluvnimi ujedndnimi. Nicméné& Gvérové riziko mbze byt
kombinovédno s nepfiznivym vyvojem nékteré z obchodnich korporaci, jejiz obchodni Glast se
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bude nalézat v majetku Fondu, protoZe obchodni korporace budou Gvérované bankou/bankami
(resp. obecné finan¢nimi institucemi), které budou v pfipadé neplnéni zavazk spocivajicich v
dodrZovani uréitych finanénich ukazatell opravnéné ucinit okamzité splatnymi jimi poskytnuté
Gvéry, pfitemz takové neplnéni financnich ukazateld muzZe byt pravé disledkem nepfiznivého
vyvoje trhu, na némz pdsobi dana obchodni korporace.

Vzhledem k vySe uvedenému UGvérové riziko bude souviset s celkovym investiénim rizikem a
vybérem cilovych majetkovych Ucasti.

Analyza uvérového rizika

Rating k 31. 12. 2017 Bez ratingu Celkem
Investiéni majetek 791 865 791 865
Podily v ovladdanych osobéach 672 290 672 290
Poskytnuté pUjcky 662 662
Pohledéavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 89 666 89 666
Penize a penéini ekvivalenty 31444 31444
Celkem 1585927 1585 927
Rating k 31. 12. 2016 Bez ratingu Celkem
Investi¢ni majetek 783928 783 928
Podily v ovlddanych osobach 599 590 599 590
Poskytnuté pjcky 20247 20 247
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 94 070 94 070
Penize a penéini ekvivalenty 146 335 146 335
Celkem 1664170 1664 170

K 31. prosinci 2017 investi¢ni majetek neni zastaven. K 31. prosinci 2016 je &ast investitniho
majetku zastavena ve prospéch banky (CSOB, a.s.), kterd poskytla Gvér na financovéni
developerského projektu. Na tento Uvér Fond dale vydal rucitelské prohlaseni, které se tyka
thrady tohoto Uvéru v pripadé neschopnosti platit ze strany a zaroveii se Fond zavazal uhradit
pfipadné dodateéné néklady tykajici se tohoto projektu.

Podil na celkovych

tis. K¢ 31.12.2016 aktivech
Investi¢ni majetek
Nemovitosti v katastralnich Gzemich 423 667 26,75 %
Brno
Celkem 423 667 26,75 %

{c) Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spolecnosti a Fizeni jejich pozic, napf. v okamZiku,

kdy spoleénost neni schopna financovat své aktiva nastroji svhodnou splatnosti nebo
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném éasovém horizontu.
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Zbytkovd splatnost aktiv a zavazki Fondu

0Od 3 més. Bez

tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Investi¢ni majetek - - - 791 865 791 865
Podily v ovladanych osobach - - - 672 290 672 290
F)statm kratkodobé financni 185 018 ) ) ) 185 018
instrumenty
Pohle?avkyz ot’Jcho.dmch 89 666 662 ) ) 00328
vztaht a ostatni aktiva
Dafiové pohledédvky 738 - - - 738
Penize a penéZni ekvivalenty 31444 - - - 31444
Celkem 306 866 662 - 1464155 1771683
Uvéry a pljeky - - - 20 000 20000
Obchodni a ostatni zavazky 3021 872 - 3892 3892
Ostatni dlouhodobé zdvazky - - - 60 000 833 556
OdloZeny dafiovy zdvazek - - - 7 266 7 266
Viastni kapital - - - 906 968 906 968
Celkem 3021 872 - 974 234 1771683
Gap 303 846 =210 - 489 921 -
Kumulativni gap 303 846 303 636 -489 921 - -

Do 3 0Od 3 més. Bez
tis. K¢ més. Do 1 roku __specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016
Investi¢ni majetek - - 783928 783 928
Podily v ovladanych osobéch - - 599 590 599 590
Ostatni kratkodobé finan¢ni - -
instrumenty - -
Pohlendavkyz ot3cho.dn|ch 114 317 ) ) 114 317
vztah( a ostatni aktiva
Dartové pohledavky 1167 - - 1167
Penize a penéini ekvivalenty 146 335 - - 146 335
Celkem 261819 - 1383518 1645 337
Uvéry a piijcky - 12 816 - 90 532
Obchodni a ostatni zavazky 777 484 771 - 778 255
Ostatni dlouhodobé zavazky - - 100 000 100 000
OdloZeny dariovy zavazek - - 7515 7 515
Vlastni kapital - - 669 035 669 035
Celkem 777 484 13 587 776 550 1645 337
Gap -515 665 -13 587 606 968 -
Kumulativni gap -515 665 -529 252 - -

26



Vy3e uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finanénich a
investi¢nich nastrojh, nikoliv veskerych penéZnich tokd, které z t&chto nastrojti plynou.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typa cilovych aktiv, ktera mohou tvofit zasadni &ast
majetku Fondu, je tfeba upozornit na skutecnost, e zpenéZeni takového aktiva pf¥i snaze
dosahnout nejlepsi ceny je asové ndrocné. V krajnim pfipadé maZe riziko likvidity vést aZ k
likviditni krizi.

26.KLASIFIKACE FINANCNICH NASTROJU

Fond zvefejiiuje informace poZadované aéetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni
nastroje a investi¢ni nastroje do nasledujicich kategorii:

Uvéry, Finanéni  Finanéni Ostatni
pchledévky pasiva aktiva zavazky
a ostatni v redlné v redlné v nabéhlé
tis. K& aktiva hodnoté hodnoté hodnoté Celkem
K 31. 12, 2017
Investi¢ni majetek - - 791 865 - 719 865
Podily v ovladanych osobach - - 672 290 - 672 290
Ostatni kratkodobé finanéni
instrumenty 185018 - - - 185 018
Poskytnuté pljcky 662 - - - 662
Pohledévky z obchodnich vztahi a
ostatni aktiva 89 666 - - - 89 666
Penéini prostfedky a penéini
ekvivalenty 31444 - - - 31444
PGjiky a véry - 20000 - - 20 000
Zévazky z obchodnich vztah( a ostatni
~ pasiva 3 - - - 836577 836 577
Celkem - 306 790 20000 1464155 836577 2627222
Uvéry, Finanéni  Finanéni Ostatni
pohledavky pasiva aktiva zavazky
a ostatni v redlné v redlné v nabéhlé
tis. K¢ aktiva hodnoté hodnoté hodnoté Celkem
K 31. 12. 2016
Investiéni majetek - - 732928 - 732928
Podily v ovladanych osobéach - - 599 590 - 599 590
Ostatni kratkodobé finanéni
instrumenty - - - - -
Poskytnuté pGjcky 20 247 - - - 20247
Pohledévky z obchodnich vztahl a
ostatni aktiva 94 070 - - - 94 070
Penéini prostiedky a penéini
ekvivalenty 146 335 - - - 146 335
PUjcky a tvéry - 90 532 - - 90 532
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni
pasiva - - - 877 483 877 483
Celkem 260 652 90532 1332518 877483 2561185
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Vzhledem ke kratkodobé splatnosti pohledavek, ostatnich aktiv, zdvazk{i a ostatnich zavazkd Ize
vykdzanou uéetni hodnotu povaZovat za redlnou hodnotu.

27.REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlep3im dokladem redlné hodnoty jsou trini ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Groveii 1
hierarchie stanoveni redIné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty pouZita trini kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zdkladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je nastroj
klasifikovdn jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li trini ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich model(,
pouZivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trini Gdaje. Pokud jsou viechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovén v rdmci
urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povaZuji vynosové kivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zdkladé dostateéné Casto kotovanych
trZnich cen, ani s pouZitim oceriovacich modell vychdazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaji. Za této situace se s pouiitim realistickych pfedpokiadG provede odhad
individudinich oceriovacich parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li ur€ity objektivné
nezjistitelny vstup oceflovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfisluind cenovd kotace
nedostateéné aktualizovdna, je dany nastroj klasifikovan v ramci tGrovné 3 hierarchie redlné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Grovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZivaji znalecké
posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ofekavané penéini toky, vyvoj trhu,
apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 27 (c).

(a) Ostatni aktiva a pasiva ocefiovana redlnou hodnotou v ramci (rovné 3

Pozice v rdmci drovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administrdtoru Fondu.
Mezi aktiva, ktera jsou ocefiovany redlnou hodnotou vramci Grovné 3, se fadi ostatni
dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové Gcasti a ostatni investi¢ni aktiva (investi¢ni majetek), pohledavky a pasiva ocefiované
realnou hodnotou proti ziskim nebo ztrdtdm jsou ocefiovany zpravidla na zakladé znaleckych
posudk(, protoZe jejich trini hodnota neni jinak objektivné zjistiteInd. Bezprostiedné po akvizici
téchto aktiv mohou byt na zékladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou,
pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktudlni trini hodnotu investice Iépe
nebo aktudlnéji, nez hodnota stanovena znaleckym posudkem.

Majetek jako Investiéni pfileZitost ve fondu jsou majetkové Gasti ve spole¢nostech a ostatni
investi¢ni aktiva. Majetkové ucasti ve spole€nostech a ostatni investini aktiva jsou ocenény
redlnou hodnotou. Redlnd hodnota je stanovovdna minimalné jedenkrat ro&né znaleckym
posudkem, a to k poslednimu dni Géetniho obdobi.

Osobou opravnénou k ocenéni majetku a dluh{i na readlnou hodnotu je

J znalec v pfisluiném oboru jmenovany pro tyto Gcely soudem,
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U odhadce vlastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opraviiujici jej k
vykonu ocefiovani majetku a dluh,

Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjdich pfedpisli a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat
cenu trzni, tak jak je definovdna mezinarodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je
odhadem finanéni ¢astky a je definovéna v souladu s Evropskym sdruzenim odhadct TEGOVA
(The European Group of Valuers) a s mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval
mezinarodni vybor pro standardy ocefiovani IVSC (International Valuation Standards
Committee) jako ,odhadovana castka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni sménény v
transakci bez osobnich vlivh mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodévajicim po
patfitném prizkumu trhu, na némz G¢astnici jednaji informované, rozvazné a bez natlaku®.

Pro stanoveni hodnoty majetkové (casti ve spoleénostech je poutita kombinace nasledujicich
elementarnich ocefiovacich metod a pfistup:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjidténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda Ucetni hodnoty

- Metoda likvidaéni

- Aplikace metod (porovndni nékolika ocefiovacich metod).
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Hierarchie redliné hodnoty

tis. K¢ Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem

K 31.12. 2017

Finandni aktiva a zavazky v redlné hodnoté&

vykazané do zisku nebo ztraty

Investi¢ni majetek - 791 865 791 865

Podily v ovlddanych osobach - 672 290 672290

Poskytnuté pdjcky - 662 662

Pljcky a tvéry - 20 000 20 000

Celkem - 1484 817 1484 817

tis. K& B Uroveit 1 Uroven 2 Urovefi 3 Celkem

K 31. 12. 2016

Financni aktiva a zdvazky v redlné hodnoté

vykdzané do zisku nebo ztraty

Investi¢ni majetek - 783928 783 928

Podily v ovladanych osobach - 599 590 599 590

Poskytnuté pljcky - 20 247 20 247
~ PGjCky a dvéry - 90 532 90 532

Celkem - 1494 297 1494 297

Finanéni ndstroje, které nejsou pfeceiiované na redinou hodnotu

Finan¢ni néstroje, které nejsou pfecefiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba finan&ni aktiva nebo finan¢ni zavazky. Nésledujici tabulka uvadi jejich prehled.

(a) Kratkodobé pohledavky a zavazky

Kratkodobé pohleddvky a zdvazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich
nominalni hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni

tak spada do urovné 3.

(b) Pokladni hotovost a vkiady u centralnich bank
Vykdzané hodnoty kratkodobych instrumentd v zasadé odpovidaiji jejich redlné hodnoté.

Ugetni Redlnd
tis. K¢ hodnota hodnota Celkem
K31.12. 2017
Aktiva
Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva 89 666 89 666 89 666
Penize a penéini ekvivalenty 31444 31444 31444
Zavazky
Obchodni a ostatni zavazky 836 577 836 577 836 577
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Ucetni Redlnd
tis, K¢ hodnota hodnota Celkem

K31.12, 2016

Aktiva

Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 94 070 94 070 94 070
Penize a penézni ekvivalenty 146 335 146 335 146 335
Zavazky

Obchodnf a ostatni zavazky 877483 877 483 877 483

28.NASLEDNE UDALOSTI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni vyroéni zpravy doslo ode dne 1. 1. 2018 ke zmé&né &end vyboru
pro audit. Misto Ing. Venduly Novéckové se novym &lenem vyboru pro audit stal Ing. Petr Janousek, narozen: 22. 2.
1973. Ing. Petr Janousek vystudoval Vysoké uéeni technické v Brné&. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu
finanénimu fizeni spole¢nosti. Pfedtim pusobil na vedoucich pozicich ve spolenostech zabyvajicich se investi¢ni
ginnosti a vyvojem informaénich systémd.

Ke dni 1. 1. 2018 byl zménén statut Fondu tak, Ze viechny néklady byly pfesunuty na investié¢ni ¢ast Fondu. Ke dni
5. 3. 2018 byly ve statutu Fondu zohlednény nésledujici zmény: zména formy investiénich akcii tiidy A a jejich
delistace z obchodovani na regulovaném trhu, pfijeti investiénich akcii tfidy B k obchodovani na regulovaném trhu.
Statut Fondu byl dale formalné zmé&nén v souvislosti s novym formatem statutd.

Fond na zdkladé Ramcové smlouvy o pievodu akcii uzaviené dne 9.3.2018 koupil 100% akcii spoleénosti Brno
Estates a.s., IC 25532090.

V Brné dne 25.dubna 2017

INFOND investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a. s.

Ing. Pavel Kostal, statutarni feditel
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Zprava o vztazich

1. 0voD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi avlddanou osobou a ostatnimi osobami
oviadanymi stejnou ovlddajici osobou za ttetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (déle jen ,ti¢etni obdobi“) dle
ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

INFOND, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,

se sidlem Brno, Novolieriska 18, PSC 628 00

ICO: 24207543

zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 6691.

Ovladajici osoba

Ing. Pavel Ko§tal
Bydlisté Koniklecové 453/6, 634 00 Brno

Dal3i osaby ovladané stejnou ovlidajici osobou

B Nazev spoleénosti __Iko Sidlo
InfoNet a.s., 60719150 Novoliseriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
ELTRIS, s.r.o. 25326546 Novolieriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
Locero, spol. sr.o. 60277891 Novolitefiskd 2678/18, Brno, PSC 628 00

Osoby oviddané stejnou osobou ovlddanou

Nézev spole&nosti ico Sidlo
InfoTel, spol. s r.o. 46981071 Novolisefiskd 2678/18, Brno, PSC 628 00
LERO SPORT s.r.o. 25324501 Hradska ul. 854, Zlin, PS¢ 760 01

3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladdana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spoleénosti ovlddajici osoby, kterd se zaméfuje predeviim na
prondjem nemovitého majetku.

4. zpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovlddand osoba uZiva standardni zpisoby a prostfedky ovladani, tj. ovladéni skrze majetkovy podil na ovlddané
osobé.

5. PREHLED JEDNAN{ UCINENYCH v UCETNIM OBDOBI

V tcetnim obdobi nebylo u¢inéno Zédné jednani na popud nebo v zdjmu ovlddajici osoby nebo ji ovlddanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovlddané osoby zji§téného podie posledni
ucetni zavérky.
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI
Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v idetnim obdobi
Z4dné smlouvy uzavieny nebyly.
Smlouvy uzaviené v piedeslych Géetnich obdobich

Zadné smlouvy uzavieny nebyly.

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami
Smlouvy uzaviené v ii&etnim obdobi

o InfoNet a.s., v daném obdobi probéhly béiné obchodni pFipady a probéhla fakturace za sluzby (ovladana
osoba byla kupujicim).

. ELTRIS, s.r.o., v daném obdobi probéhla fakturace za sluzby na zdkladé jiz uzavienych b&znych obchodnich
smluv (ovladana osoba byla kupujicim)

o InfoTel, spol. s r.o., v daném obdobi prob&hly bé&Zné obchodni pfipady a fakturace za sluzby (ovlddana
osoba byla jak pfijemce, tak poskytovatel sluZeb).

Z4dné smlouvy uzavieny nebyly

Smlouvy uzaviené v pfedeslych ucetnich obdobich

o InfoNet a.s., v daném obdobi prob&hly b&zné obchodni pfipady a probéhla fakturace za sluzby
(ovlddana osoba byla kupujicim).

o InfoNet a.s., Smlouva o povéfeni jiného wykonem jednotlivé ¢&innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, ze dne 9. 3. 2016.

. ELTRIS, s.r.o., v daném obdobi probéhla fakturace za sluzby na zakladé ji uzavienych béznych
obchodnich smluv (ovlddana osoba byla kupujicim)

. InfoTel, spol. s r.o., v daném obdobi probéhly b&?né obchodni piipady a fakturace za sluzby

(ovlddand osoba byla jak piijemce, tak poskytovatel sluzeb).

. InfoTel, spol. s r.o., Smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investié¢niho fondu, ze dne 9. 3. 2016.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovlddané osobé v Gcetnim obdobi nevznikla 23dna tjma vyplyvajici ze vztahti uvedenych vyse.
8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nemad Zddné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3e uvedenych vztahll mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro #adnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahil neplynou Zadna rizika.
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9. PROHLASENI

Statutdrni organ Fondu prohladuje, e tdaje uvedené v této zpréaveé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Brné dne 25.bfezna 2017

INFOND investi¢nf fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
7

/ng. Pavel Kostal, statutarni feditel
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